Adagolt kibocsátás: hitelviszonyt megtestesítő é.papír nyilvános forgalomba hozatalának olyan módja, melynek keretén belül az értékesítés a kibocsátó által meghatározott időszak alatt történik úgy, hogy az é.papírok lejárati időpontja azonos.

Adósság: felvett kölcsön és a kölcsönt terhelő költségek (pl: kamat, kezelési ktg.) együttes összege.

Adósság-átütemzés: az esedékes hitelrészletek visszafizetési határidejének elhalasztása, az adósság lejáratának meghosszabbítása.

Adósságszolgálat: az adósság tőkerészének törlesztése, és az esedékes kamat együttes összege.

Adózás előtti egyenértékes (ETY): kötvények összehasonlításának egy lehetséges módja, ha meghatározzuk azt a kamatlábat, amit egy adóköteles kötvénynek kellene fizetnie ahhoz, h az adómentes kötvényekkel megegyező adózás utáni hozamot biztosítson. Ez a hozam, amit egy adóköteles kötvénynek biztosítania kell ahhoz, h versenyképes legyen az adómentes önkormányzati kötvényekkel. Adózás előtti hozamegyenértékes= adómentes hozam/(1-adókulcs)

Akkreditív(okmányos meghitelezés) ez egy absztrakt fizetési ígéret, kötelezettség-vállalást jelent a kötelezett fizetésképtelenségének v. fizetőkészségének hiányában. Az akkreditív alapján a bank saját nevében arra vállal kötelezettséget, h ha a kedvezményezett meghatározott határidőn belül benyújtja a tételesen előírt okmányokat, és azok megfelelnek az előírásoknak, akkor megfizeti neki az okmányos meghitelezésében meghatározott összeget. KP.nélküli fizetési mód.

Fajtái: 

- átruházható a.: a kedvezményezett maga helyett más kedvezményezettet jelöl meg;

- feltöltődő: lehetővé teszi a folyamatos szállítások lebonyolítását az eladó és a vevő között. A nyitó bank az ügylet teljes áruértékére ígér fizetést, de a vevőnek a megjelölt keretösszegen belül csak 1-1 részszállítás erejéig kell a fedezetet a bank rendelkezésére bocsátania.

- back to back: 2 egymáshoz kapcsolódó akkreditívet feltételez; Az első fedezetét képezi a másodiknak. 

- készenléti : egy formális akkreditív; a vevő fizetési kötelezettségének átutalással tesz eleget. Amennyiben ez nem következik be, akkor az eladó az akkreditív feltételei szerint jut hozzá követeléséhez.

Akkredítív nyitás: a bank kötelezettséget vállal azza, hogy ügyfele számlája terhére, harmadik személy javára meghatározett összegben fizetéseket teljesít.

Aktív bankügyletek körébe azok az ügyletek tartoznak, amelyek elsődlegesen a bank mérlegének eszköz oldalát érintik, amelynek révén a banknak követelései aktívái keletkeznek. Fajtái: 1. hitelezés (magán-és vállalkozási); 2. váltóleszámítolás; 3. lízing; 4. faktorálás; 5.forfait.

Aktív repo ügylet: olyan értékpapír-visszavásárlási megállapodás, amely során a jegybank értékpapírt (állampapírt) vásárol, s az adott ügylet megkötésekor rögzített időpontban és ár mellett a jövőben eladja ugyanazon félnek, akitől azt vásárolta. (Felfogható értékpapír-fedezet melletti hitelnek, lombard hitel).

Aktív pénzügyi szolgáltatás: azok a pénzügyi szolgáltatások, melyek a hitelintézeteknek követelést biztosítanak.

Aktuális piaci árfolyam: Az aktuális piaci árfolyam az az árfolyam, amelyen a kötvénnyel a másodlagos piacokon kereskednek 

Alapítói vagyon: az alapítók által alapításkor rendelkezésre bocsátott, illetve a társasági szerződésben v. egyéb létesítő okiratban meghatározott eszközök értéke.

Alkalmazott kutatás: új ismeretek megszerzésére irányuló eredeti vizsgálat, melyet elsődlegesen vmely konkrét gyakorlati cél érdekében végeznek.

Alárendelt kölcsöntőke kifejezést használjuk minden olyan kölcsönre, amely ténylegesen rendelkezésre áll. A hitelintézeteknek az adózott eredményük terhére az osztalék, illetve a részesedés kifizetése előtt ún. általános tartalékot kell képezniük. Az általános tartalékot csak a tevékenységből származó veszteségek rendezésére lehet felhasználni. 

Allokáció: é.papírok jegyzési eljárása során, túljegyzés esetén a jegyzés lezárását követő eljárás, mely során a kibocsátó, illetve a forgalmazó az előre meghirdetett elvek alapján dönt az egyes jegyzések elfogadásának mértékéről.

Általános tartalék:  a hitelintézeteknek a adozott eredményből az osztalék ill a részesedés kifizetése alőtt általános tartalékot kell képezni,  mértéke 10%

Alternatív ktg.: az elszalasztott lehetőségek értéke (pl.:betétként elhelyezett pénzösszeg kamata; felszabadított épapír hozama).

Amerikai opció: az opció jogosultja az opció lejáratáig bármikor élhet opciós jogával.

Amortizáció: a tárgyi eszköz használatba vétele miatt bekövetkezett korszerűtlenné válás, elhasználódás, és gazdasági avulás pénzben kifejezett értéke. Összeg nem haladja meg az eszköz pótlólagos, beruházásokkal, felújjításokkal növelt bruttó értékét.

Annuitás: olyan járadék, mely esetén az esedékességi időpontok sorozata véges. Rendszeres időközönként egyenlő összegekben fizetett részlet, mely a tőketörlesztésen kívül az esedékes kamatot is tartalmazza. Vagy Meghatározott ideig esedékes, periódusonként egyenlő nagyságú pénzáramlások sorozata

Ha a járadéktagok nem lejárat nélküliek, hanem meghatározott periódusból állnak akkor annuitásról (évjáradékról) beszélünk. Megmutatja mennyit ér az értékpapír, ha „n” éven át „r” %-os kamatláb mellett fix összegű járadékra szeretne szert tenni. Jell: véges számú tagból áll, a járadék összege állandó

Annuitási diszkonttényezők segítségével bármely konkrét periódusonkénti pénzösszeg jelenértéke egyetlen szorzással kiszámítható. Pl.: a jelenben folyósított hitel az annuitás diszkonttényező segítségével törlesztő részletekké, vagy a nyugdíjpénztárban felhalmozódott tőke  járadékká (annuitássá)  alakítható.

Annuitás jellegű adósságszolgálat: olyan hitelkonstrukció adósságszolgálata, melynél a törlesztés és a kamat együttes összege állandó.

Annuitások jövőértéke:  meghatározott időszak ( n év vagy periódus) alatt bekövetkező pénzáramlások jövőértékének együttes összege. Megkülönböztetünk:

- Halasztott annuitást: A jelenben beteszünk egy összeget, amit a jövőben egyenlő részletekben kapunk vissza. Lakáskassza: egyenlő összegeket teszünk be, egy összegben kapjuk vissza.

- Örökjáradékot: periódusonként egyenlő nagyságú, végtelen számú pénzösszegek sorozata. Felfogható úgy is, mint egy végtelen annuitás.

- Szokásos annuitások: A pénzáramok a periódusok végén jelentkeznek. (a kamat végén) Használják a jelen és a jövőérték számítást is.

- Esedékes annuitás:  A pénzáramok a periódus elején jelentkeznek. Át tudom fordítani , a 3. év vége uaz, mint a 4. év eleje

Annuitási tényezők (annuitási faktorok) n perióduson keresztül esedékes egységnyi pénzösszegek r  kamatláb melletti együttes jövőértékét jelentik. Az annuitási tényezők segítségével bármely konkrét periódusonkénti pénzösszeg jövőértéke egyetlen szorzással kiszámítható.

Anticipatív kamatláb = előleges kamatláb = utólagos kamatláb / 1 + utólagos kamatláb

Apport: A tulajdonosok nem pénzbeli hozzájárulása a jegyzett tőkéhez. Az apport lehet bármilyen vagyoni értékkel rendelkező forgalomképes dolog, szellemi alkotás és vagyoni értékű jog.

Arany- és ezüstpénzrendszer alapvető követelménye, hogy a kopásból és a növekvő forgalomból származó hiányt az arany- és ezüsttermelésből fedezni lehessen.

Arbitrázs: vmely tőzsdei termék helyközi, és nemzetközi piacon kialakult, egymástól eltérő árának kihasználása nyereség elérése céljából.

- közvetlen a.: az arbitrázsőr két piac közötti árfolyameltéréseket használja ki nyereségszerzés céljából.

- közvetett: az arbitrázsőr kettőnél több piac árfolyamkülönbségét használja ki nyereség elérése céljából. 

Arbitrazsőr: a kamatlábak és a devizaárfolyamok eltéréseit kihasználva kockázatmentes, biztos nyereség elérésére törekszik. Általában a két ügylet között földrajzilag (piaci értelemben, ld. két különböző bank, két különböző tőzsde stb.) van csak eltérés, de a hangsúly a kockázatnélküliségen van.

ATM: elfogadói hálózatba tartozó bankjegykiadó automata, melyet a kártyabirtokos kártyájának és PIN-kódjának felhasználásával vehet igénybe, legalább kp.felvételre.

Automatizált bankügylet: minden olyan megbízás egyéb utasítás, melyet az ügyfél az ATM, bankvonal használatával ad meg. Ennél az üzletfél az aláírását elektronikus kódolással helyettesíti, mely a kártya és a PIN felhasználását vagy jelszó megadását jelenti. Ezen az úton adott megbízás visszavonhatatlan.

Autorizáció: bankkártya kibocsátója, illetve annak megbízottja által az elfogadó helyre továbbított tranzakció lebonyolítását engedélyező üzenet.

Avizálás: váltócselekmény; Bank garanciát vállal a váltóért. Avalizált váltót kezességi nyilatkozattal ellát. Kezes az aki kezességet vállal, a kibocsátóért vagy az adóért. Az adós aláírása mellé ír alá = avalizál avalizált = avalt váltó Pl.: egy bank aval váltójával látja el a bank a váltót

Avizáló bank: megvizsgálja, és továbbítja az okmányokat az eladótól az akkreditívet nyitó bankhoz és onnan az eladóhoz. Az eladó bankja ez esetben avizáló szerepet tölt be, és ennek alapján avizáló banknak nevezik.

Azonnali árfolyam: A bankközi devizapiacon egy meghatározott bázisdeviza egy egységének értéke egy meghatározott jegyzett devizában kifejezve, az üzletkötéstől számított második munkanapon elszámolva. 

Azonnali ügylet: olyan deviza-v. épapírügylet, mely során a szerződés megkötésekor a teljesítés is megtörténik.

Államháztartás 4 alrendszere; a központi költségvetés; a helyi önkormányzatok és helyi kisebbségi önkormányzatok; a társadalombiztosítás alapok költségvetése; az elkülönített állami pénzalapok; A költségvetési politika szolgálhat stabilizációs, allokációs és elosztási célokat. 

4 alrend.
Bevétel
Kiadás

Központi ktg.vetés
Term.beni juttatás adója

Körny.védelmi termék díj


Helyi önkormányzat
Telek adó

Idegenforgalmi adó


Tb-i alapok ktg.vetése
EB járulék; nyugdíjj.

Tételes EHO; 
Táppénzfolyósítás;

Elkülönített állami pénzalap
Szakképzési hj.; 

Rehabilitációs HJ,
Átképzési tám; munkahelyteremtő beruházás támogatása;

Rehab.beruházás támogatása;

Munkanélküli járadék kifizetése;

Állami Számvevőszék: az állami ellenőrzés legfőbb szerve, csak az OGY-nek és a törvényeknek van alárendelve.Ellenőrzi az államháztartás gazdálkodását, az elkülönített állami pénzalapok működését, a helyi önkormányzatok gazdálkodását, az államháztartás alrendszereinek körébe tartozó vagyon kezelésée, a vgyonnal való gazdálkodást stb.

Állam legfontosabb gazdasági funkciói: a) allokációs; b) disztribúciós(elosztási) c) stabilizációs funkció;  Az elosztás (allokáció) alatt tágabb értelemben a bérek a profitok, a kamatok átcsoportosítását kell érteni sávosan progresszív személyi jövedelem adó) az elosztási politika eszközrendszerei: 1. adótranszfer, 2. progresszív jövedelemadókból finanszírozott közszolgáltatások, 3. elsősorban magas jövedelműek által vásárolt termékek  erőteljes adóztatása; 

Államháztartás vagyona: 1.kincstári vagyon; 2. köztestületi vagyon; 3. helyi önkormányzatok vagyona, 4. tb. vagyon.

Központi költségvetés BEVÉTELEK: (adók, adójellegű bev-ek; nem adójellegű; tőkeb.; adományok, juttatások;)1. Gazdálkodó szervezetek befizetései (TAO, EVA, Energiaadó, Bányajáradék, Környezetterhelési díj, Játékadó) 2. Fogyasztáshoz kapcsolt adó (ÁFA, Jövedéki adó, Regisztrációs adó) 3. Lakosság befizetései (SZJA, Adóbefizetések, Illeték befizetések) 4. Költségvetési szervek és fejezeti kezelésű előirányzatok bevételei 5. Befizetés az államháztartás alrendszeriből 6. Állami kincstári vagyonnal kapcs befizetés 7. Egyéb bevételek 8. Adósságszolgálattal kapcsolatos bevételek 9. UNIO-s elszámolások KIADÁSOK (ált. közösségi szolg.; védelem, közrend, oktatás, egügy., árukkal és szoláltatásokkal kapcsolatos kiadások; kamatfizetések; támogatások stb.) 1. Lakástámogatás 2. Családi támogatás, szociális juttatás 3. Fogyasztói árkiegészítés 4. Ktgvetési szervek és fejezeti kezelésű előirányzatok kiadásai 5. Államháztartás alrendszereinek támogatása 6. Adósságszolgálat, kamattérítés 7. Nemzetközi pénzügyi kapcs. kiadásai Az államadósság hitelviszonyon alapuló fizetési kötelezettség, mely az államháztartás valamennyi alrendszerét terheli.

Államkötvény: 1 évnél hosszabb futamidejű állampapír.

Állampapírok: Magyar állam, MNB Európai Központi Bank által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt, melyben az állam adósságtörlesztésre és kamatfizetésre, esetleg járadék fizetésére vállal kötelezettséget.

1. Kincstárjegy: rövid lejáratú állampapír (1 év), állam hitelezője; 2. Kincstári takarékjegy: 1 éves futamidő, sávos kamatozás, attól függ, hogy mennyit hagy bent.3. Kárpótlási jegy:  az állam a jogelődje, általa igazságtalanul elkövetett károkért kárpótolja a magánszemélyeket. felhasználható: termőföld vásárlás; részvény vásárlás; önkormányzati lakások; életjáradékra váltható; e hitel saját tőkerész meglétét biztosítja; értékpapír

Állandó tagú örökjáradék: azonos pénzösszeg áramlik, azonos időközönként végtelen időtartamon át.

Állományi szemléletű hitelezés: a bank a hitelállományt ügyfele nevén nyitott hitelszámlára könyveli, a hitelállományból a felhasználás az ügyfél pénzforgalmi számláján jóváírással, a visszafizetés ugyan annak a számlának a terhelésével történik. A hitelszámla ezáltal a mindenkori hitelállományt mutatja.

Általános tartalék a hitelintézetnél a szavatoló tőke egyik alkotó eleme. Az ált tart a hitelintézet az adózott nyereségéből képezi. Mértéke az adózott nyereség 10%-a. Az ált tart a hitelintézet csak a tevékenységével kapcsolatos veszteségek rendezésére használhatja fel.

Árbevétel: gazdálkodás során eladott áruk, kész-félkész termékek, teljesített szolg-ok ÁFA nélküli értéke.

Árfolyam: a valuták, devizák, értékpapírok tényleges piaci értéke, amely a kereslet és a kínálat hatására a lakul ki a piacon.

Árfolyamfajták::

-fix: az árfolyamok az átváltási arány körül csak igen szűk sávban ingadozhatnak. Az árfolyamok sávból való kilépését a jegybank devizapiaci beavatkozással akadályozza meg.

- kötött: ha a valuták, és devizák árfolyamát hatóságilag rögzítik, az árfolyamot nem a valuta, deviza iránti kereslet, és kínálat alakítja.

- flexibilis: rugalmas árfolyam jellemzi, az árfolyam a kereslet, ill. kínálat hatására szabadon változik. Ha az árf. Változik a valuták, devizák felértékelődéséről beszélünk.

Árfolyamjegyzés: a valuták és devizák pénzpiacon kialakuló értékének közzététele meghatározott formában.

-közvetlen árf.j.: azt fejezi ki, h a külföldi fizetőeszköz egy, 100, v. 1000 egysége mennyi belföldi fizetőeszközzel egyenlő.

- közvetett: az egységnyi hazai pénznem értékét fejezik ki külföldi pénznemben. 

Árfolyamkockázat: devizában denominált pénzügyi eszközök tulajdonosainak abból fakadó kockázata, h az árfolyam elmozdulásával az általuk tartott eszköz hazai fizetőeszközben kifejezett értéke megváltozik.

Árfolyam-marge: értékpapírok esetén árfolyamrés, amely a vételi és az eladási árfolyam különbségéből adódik (%pontban), amely a bank költségét és hasznát foglalja magába. 

Árfolyam/nyereség arány: a részvény mai árfolyama és a következő évi várható egy részvényre jutó jövedelem aránya.

Árindex: olyan arányszám, ami egy áru-szolgáltatáskosár különböző évekbeli árát mutatja ugyanannak a kosárnak a bázisévi árához viszonyítva. Az árindex az árszínvonal-változás mérőszáma, az adott évi folyóáras és összehasonlító áras értékösszeg hányadosa.

Árjegyző: készletet tart fenn az é.papírból, és folyamatosan készen áll arra, h megvegye, illetve eladja ezeket az é.papírokat az általa jegyzett áron a nyilvános befektetőknek. A vételi és az eladási árak közötti árrésből származik a profitja.

Árrés: az áru nettó eladási árának és a nettó beszerzési árának különbsége. Optimális esetben fedezi a forgalmazási ktg-eket, és aezen felül nyereséget is biztosít a kereskedelmi vállalkozás számára.

Árstabilitás: az árszint változatlanságával vagy nagyon alacsony(0-2%) inflációval jellemzett gazdasági környezet, ahol a gazdasági szereplők fogyasztási és beruházási döntéseik meghozatalában az infláció nem döntési tényező.

Árszínvonal: jószágok összességének ára, vmilyen súlyozással átlagolva.

Áru értékét a más áruval szembeni cserearány jelenti.

Árupénz alapvető tulajdonsága, hogy a használók számára megfelelő hasznossággal bírjon.

Áruvásárlási kölcsön: a lakosság részére, nagyobb értékű, jellemzőn fogyasztási cikkek megvásárlásához nyújtott bankkölcsön.

Áthidalási hitel: esetileg felmerülő időleges finanszírozási szükségleteket kielégítő hitelezési forma. Ún. eseti hitel, minden egyes alkalommal kérni kell, megvizsgálják, külön szerződést kötnek. Célja: átmeneti likviditási problémák kezelése. Szintén rövidlejáratú hitel. Váll.hitel

Átlagkészlet: váll-nál bizonyos időtartamra (év,félévstb) általában kronológikus átlaggal számított adat a készletekre.

Átlagos beszedési idő: a vevőállomány esetében a futamidő neve a nemzetközi szóhasználatban. Megmutatja, h a vállalkozó a vevőinek átlagosan milyen időtartamú kereskedelmi hitelt nyújt. [(nyitó vevőáll.+záró áll)/2]/átlagos napi nettó ÁB

Átlagos fizetési idő: arról tájékoztat, h a vállalkozó a szállítóitól átlagosan hány napi kereskedelmi hitelre vásárol. [(nyitó vevőáll.+záró áll)/2]/átlagos napi anyagjellegű ráfordítás

Átlagos hátralévő futamidő: 1 pénzáramlásnak a kifizetések jelenértékével súlyozott átlagos futamideje. Nagysága jól tükrözi az adott pénzügyi eszköz árfolyamának érzékenységét a piaci hozamok megváltozására. Minél nagyobb egy pénzügyi eszköz átlagos futamideje, értéke annál érzékenyebb a hozamszintben bekövetkező elmozdulásokra.

Átmeneti forgóeszköz lekötésre nyújtott hitel: ilyen hitel folyóítására akkor kerül sor, ha a váll.nak forrásai átmeneti csökkenését vagy forgóeszközei átmeneti növekedését, továbbá rövid ideig tartó pénzügyi zavarát kell áthidalnia.

Átutalás: a legelterjedtebben alkalmazott fizetési mód, bankszámlák közötti megbízás. Lehet egyszerű és csoportos átutalás. Egyszerű átutalási megbízásnál a fizető azzal bízza meg a hitelintézetet, hogy bankszámlája terhére meghatározott összeget utaljon át a jogosult bankszámlája javára. Csoportos átutalásnál az azonos jogcímen kötegelve benyújtott megbízások jóváírása nem egyetlen számlán történik, hanem a megbízásban megjelölt jogosultak számláin külön-külön. Ha a számlatulajdonosok a fizetés módjában nem állapodtak meg, a bankszámlák közötti fizetést egyszerű átutalással kell teljesíteni.

Azonnali beszedési megbízás: akkor alkalmazható, ha jogszabály írja elő, (pl: adóhátralék, váltó lejáratkori bemutatása) vagy

Ha a kötelezett felhatalmazó levélben hozzájárul a használatához. A felhatalmazás értékhatárhoz is köthető. A jogosult értesíti a kötelezettet, azonban a 6 munkanappal korábbi tájékoztatásra vonatkozó szabály itt nem érvényesül. A fizető nem rendelkezik kifogásolási joggal, számlája saját hozzájárulása nélkül is megterhelhető.

Azonnali ügyletnél a feltételek rögzítését követően rögtön teljesít mindkét szerződő fél. Pl. egy részvény promt adásvételénél az eladó átadja az értékpapírt, a vevő pedig kiegyenlíti annak ellenértékét.

Ázsió: Valamely pénz vagy értékpapír rögzített árfolyama és az ennél magasabb piaci érték közti eltérés.

Balance order: 1 váll., szervezet saját rendelkezésű, azonos devizanemben vezetett számláin belüli automatikus egyenlegrendezés.

Bank: az a hitelintézet, amely a betétgyűjtését és más visszafizetendő pénzeszközök saját tőkét meghaladó mértékű nyilvánosságtól történő elfogadását valamint pénzforgalmi szolgáltatások forgalmát üzletszerűen használja. 

Bankaval: üzleti bank váltóhoz kapcsolódó kezességvállalása. Ennek alapján a bank felel annak a váltókötelezettségéért, akiért a kezességet vállalta.

Bankbetétek csoportosítása lekötési időtartam (futamidő) alapján: a) rövid lejáratú betét (1 évnél rövidebb), b) középlejáratú betét (1 évtől 3-5 év között) c) hosszú lejáratú betét (5 évnél több idő), Rendelkezési jogosultság szerint: a) bemutatóra szóló: a hitelintézet a betét birtokosának minden további ellenőrzés nélkül fizet. b) névre szóló betét: felett csak a betétes vagy annak meghatalmazottja rendelkezhet. 1M Ft-ig az OBA visszafizetési garanciát vállal rá.

Bankcsoport: az irányító hitelintézet és az általa ellenőrzött pénzügyi intézmények, befektetési váll-ok, biztosító intézetek, befektetési alapkezelők, illetőleg járulékos és más vállalkozások összessége.

Bankgarancia: hitelintézet kötelezettség vállalása arra, h meghatározott feltételek esetében és határidőn belül a kedvezményezettnek a megállapított összeghatárig fizetést fog teljesíteni.

hitelkeretet tart fenn a másik szerződő fél részére.

Bankhitel: ezzel a hitelintézet arra vállal kötelezettséget, h jutalék ellenében meghatározott hitelkeretet tart a másik szerződő fél rendelkezésére, és a keret terhére kölcsönszerződést köt, vagy egyéb hitelműveletet végez.

Bankjegyázsió: azt a devizapiaci helyzetet tükrözi, amikor a bankjegy olcsóbb a devizánál.

Bankjegy diszázsió: az a devizapiaci helyzet, amikor  a bankjegy drágább a devizánál.

Bankkártya: a bank által kibocsátott kp.helyettesítő. ATM használata esetén az üzletfél azonosítására is szolgáló fizetési eszköz. A kártya a bank tulajdona, át nem ruházható, 3.személy birtokába nem adható, óvadékkét-zálogként nem köthető le.

Bankkezesség vállalásakor a bank a jogosulttal szemben arra vállal kötelezettséget, hogy a fő adós nem teljesítése esetén, helyette fizet. A bank kötelezettsége határozott ügyletre vonatkozik. Amikor a bank kezességet vállal, a megbízhatóságát adja kölcsön. Megkülönböztetünk:

- Egyszerű kezességnél a jogosult köteles megkísérelni az adóstól a kötelezettség behajtását.

- Készfizető kezesség esetében a kedvezményezett közvetlenül a kezeshez is fordulhat megtérítésért.

A bank minden esetben készfizető kezesnek minősül.

- A váltókezesség a váltón külön záradék formájában szerepel. Jelölni kell, hogy a kezességvállalás melyik váltóadósra vonatkozik.

Bankkölcsön: az ügyfél meghatározott összeget vesz fel a banktól és kötelezettséget vállal arra, hogy a kamatokkal együtt visszafizeti.

Bankközi hitelek: a) repo ügylet (visszavásárlási megállapodás) amelynek tárgya meghatározott értékpapírnak, állampapírnak, meghatározott időben,árfolyamon történő eladása, majd uyanennek az értékpapírnak meghatározott későbbi időben, előre meghatározott árfolyamon történő visszavásárlása. b) penziós ügylet: elhelyezési ügylet A valódi penziós ügyletnél a vevő a vagyontárgyat köteles a penzióba adónak visszaadni.A nem valódi penziós ügyletnél a a vagyontárgy átadása a penzióba adónál értékesítésnek a penzióba vevőnél vásárlásnak minősül

Bankszámla: a bankszámlaszerződés alapján megnyitott bankszámla, elnevezésétől és pénznemétől függetlenül vmely hitelintézettel szembeni minden olyan pénzkövetelés, mely a hitelintézet és ügyfele közötti szerződésből következően rendeltetésénél fogva a számlatulajdonos fizetési megbízásának 3.személyek részére, illetve más bankszámlák javára vagy terhére a fizetési forgalom útján történő teljesítését szolgálja.

Fajtái:

- Elszámolási szla: a számlatulajdonos gazdasági tevékenységével kapcsolatos pénzforgalmának lebonyolítására szolgáló számla.

- Elkülönített betétszla: az elszámolási számláról teljesítendő fizetésekhez szükséges fedezetet tartalmazó analítikus bankszámla.

- Folyószámla: folyószámla-szerződés a bankszámlaszerződés sajátos változata. A folyószámla szerződéssel  az egymással szoros üzleti kapcsolatban álló vállalkozók meghatározott jogviszonyból származó kölcsönös pénzköveteléseiknek egységes számlán való elszámolására vállalnak kötelezettséget.

- Betétszámla: hitelszámla a hitelintézet oldaláról, mert a betétes, amikor megtakarításait a betétszámlán elhelyezi, a banknak hitelez. A bank a számlán elhelyezett összeget a betétesnek köteles visszafizetni, és köteles a betét után kamatot fizetni.

-Hitelszámla: olyan  spec. Bankszámla, mely a céljellegű, egyedi hitelcélokra, ált. 1 évnél hosszabb lejáratra nyújtott hitelkeretet, és a hitelkeret felhasználásával kapcsolatos pénzforgalmat tartalmazza. 

Bankszámla szerződés: ezzel a hitelintézet kötelezettséget vállal arra, h a vele szerződő fél rendelkezésére álló pénzeszközöket kezeli és nyilvántartja, azok terhére a szabályszerű kifizetési és átutalási megbízásokat teljesíti, a számlatulajdonost a számla javára és terhére írt összegekről, valamint egyenlegről értesíti.

Banktitok: egyes ügyfelekről a pénzügyi intézmény rendelkezésére álló tény, infó, megoldás vagy adat, mely az ügyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, gazdálkodására, üzleti kapcsolataira, számláinak egyenlegére stb.re vonatkozik.

Barter olyan ügylet, amelyben mindkét fél számára szükséges áruk közvetlen cseréje történik.

Bázispont: árfolyam megadásának legkisebb egysége. PL.: 1 bázispont a %pont egy század része, tehát 0,01 %pont

Befektetett eszközök: azok az eszközök, melyek a vállalkozási tevékenységet tartósan, legalább 1 éven túl, illetve a számviteli trv.ben kötelezően előírt élettartam alatt szolgálják.

Befektetett pénzügyi eszközök: azok az eszközök (részesedés, értékpapír, adott kölcsön) melyeket a váll. azzal a céllal fektet be más váll-nál, adott át más váll-nak, h ott tartós jövedelemre tegyen szert, vagy befolyásolási, irányítási, ellenőrzési lehetőséget érjen el.

Befektetési ajánlás: pénzügyi eszközökre, tőzsdei termékekre, értékelést is tartalmazó elemzés, javaslat nyilvánosságra hozása vagy nyilvános közlése, melynek ismeretében a befektető olyan döntést hozhat, mely alapján a saját v. más pénzét, egyéb vagyontárgyát részben v. egészben a tőkepiac hatásaitól teszi függővé, kockáztatja.

Befektetési alap: olyan alap, melyet vmely befektetési alapkezelő tevékenységet folytató társaság nyilvános v. zárt módon összegyűjtött tőke értékpapírokba v. ingatlanokba történő befektetésével alakít ki, és a befektetési jegyek tulajdonosainak általános megbízása alapján kezel.

Befektetési hitel: az ügyfél értékpapír-vásárlásán keresztül megvalósuló befektetéséhez nyújtott kölcsön, ha a hitelt nyújtó részt vesz az értékpapírügylet lebonyolításában.

Befektetési jegy: a befektetési alapkezelő társaság által sorozatban kibocsátott, vagyoni és egyéb jogokat biztosító átruházható értékpapír.

Nettó eszközérték =(Befektetési alap tőkéje - Tőkét terhelő kötelezettség)/Forgalomban lévő befektetési jegyek száma

Bekerülési érték: az eszköz megszerzésére, létesítésére, üzembe helyezése érdekében az üzembe helyezésig, raktárba történő beszállításig felmerült, az eszközhöz egyedileg hozzákapcsolható tételek együttes összege. A bek.ért. engedményekkel csökkentett, felárral növelt vételárat, továbbá az eszköz beszerzésével, üzembe helyezésével, raktárba történő szállításával kapcsolatban felmerült szállítási és rakodási, alapozási, szerelési, üzembehelyezési, vámterheket, beszerzéshez kapcsolódó adókat (fogyasztási, jövedéki adó) foglalja magába.

Belföldi jövedelem: az a jöv., mely belföldi munkáltatóval illetve megbízóval létesített jogviszonyból, belföldön végzett tev-ből v. belföldön lévő vagyonból keletkezik.

Belső érték: A kötési ár és a piaci ár közötti különbözet. Az opció valós értékét mutatja. Ha az opciónak nincs belső értéke, nem érdemes lehívni. 

Belső megtérülési ráta (belső kamatláb-IRR) az a kamatláb, amely mellett a beruházás révén képződő jövedelmek jelenértéke megegyezik a kezdő pénzárammal. Emellett a befektetés nettó jelenértéke o, vagyis a befektetés egyszer megtérül.

Benchmark: mérce, viszonyítási alap/pont érték.

Beruházás: tárgyi eszk. Beszerzése, létesítése, saját váll.ba történő előállítása, a beszerzett t. eszközök üzembe helyezése, rendeltetésszerű használatbavétele érdekében az üzembe helyezésig, rendeltetésszerű használatbavételéig végzett tev. Beruházás a meglévő t.eszk. bővítését, átalakítását, megváltoztatását, teljesítőképességének növelését eredményező tev. is.

Beruházási hitel: Befektetett eszközök finanszírozására nyújtott, éven túli hitel.

Beszerzési ár: engedményekkel csökkentett, felárral növelt vételárat, szállítási, rakodási alapozási, szerelési stb.kgt.eket, vámktg.et, bizományi díjat, illetékeket, adókat foglalja magába.

Beszerzési érték: a rendeltetésszerűen használatba vett, üzembe helyezett egyedi tárgyi eszközök és immateriális eszközök beszerzési vagy előállítási ktg.e. Ljárata hosszabb 1 évnél.

Bevonási határnap: az az időpont, amikor a bevont bankjegy és érme elveszíti törvényes fizetőeszköz jellegét.

Betét: a PTK. Szerinti betétszerzés takarékbetét-szerződés alapján fennálló tartozás, ideértve a bankszámla-szerződés alapján fennálló pénz-számlaegyenleget is. 1.Betétgyűjtés:  az idegen tőke bevonásának legfőbb formája,visszafizetési kötelezettség mellett, hozam vagy kamatfizetés ellenében elfogadott idegen pénz. Csoportosítása: 1, Rendelkezési jogosultság szerint: a) bemutatóra szóló: a hitelintézet a betét birtokosának minden további ellenőrzés nélkül fizet. b) névre szóló: felett csak a betétes vagy annak meghatalmazottja rendelkezhet. 1M Ft-ig az OBA visszafizetési garanciát vállal rá. 2. Betétkezelési –nyilvántartási formája szerint: a) könyves betét (takarékbetét): a hitelintézet a betétes követeléséről betétkönyvet állít ki, és a betéttel kapcsolatos pénzmozgásokat a betétkönyvben is nyilvántartja. b) számlabetét: a hitelintézet a betétet elhelyező részére nyilvántartási számlát vezet. 3. A betét pénzneme szerint: a) hazai fizetőeszközben; b) külföldi valutában-devizában elhelyezett betétek; konvetibilis pénznemben lehet elhelyezni; 4. Lekötési idő (futam idő szempontjából): a) rövid lejáratú betét (1 évnél rövidebb), b) középlejáratú betét (1-3 év között) c) hosszú lejáratú betét (3 évnél több idő) 5. Kamatozás módja szerint: a) fix: ha a lejárat futamideje alatt a kamatláb nagyságát előre meghatározzák. b) változó kamatozású: az a lekötés, ha a z indulókamatlábat valamilyen referencia kamatlábhoz kötik(pl. jegybanki alapkamat) és csak annak változása esetén változtatják a futamidő alatt az induló kamatlábat. c) változtatató kamatozású: az induló kamatlábat a hitelintézet bizonyos feltételek esetén (pl. 1 hónappal korábban bejelenti 2 országos napilapban) egyoldalúan megváltoztatja. 6. Lejárata szerint: a) -látraszóló: a betéttulajdonos minden megkötés nélkül bármikor rendelkezhet a számlája felett kamatveszteség nélkül. b) felmondható-felmondásos betét: átmenet a látraszóló és lekötött betét között. c) határidős: olyan lekötött betét, melyet meghatározott időre kötik le. Ennek az a következménye hogy nem lehet a lejárat előtt felvenni a betétet vagy csak kamatvesztés árán. d)lekötött: meghatározott idő előtt nem mondható fel 7. A betétet elhelyező személye szerint: -vállalkozások –lakosság –költségvetési szervek –alapítványok,  -hitelintézetek betétei

Bimetallikus pénzrendszerben az arany és az ezüst volt a fő fizetőeszköz.

Bizományi szerződés: bizományi szerződés alapján a bizományos díjazás ellenében köteles a megbízó javára a saját nevében adásvételi szerződést kötni.

Bizományosi tevékenység: megbízás alapján a befektetési szolgáltató és az árutzsdei szolgáltató saját nevében az ügyfél javára folytatott tevékenysége.

Bizományos (bróker), akik az ügyfél megbízása alapján, saját nevükben, de az ügyfél számlájára végeznek adásvételt

Biztosítási díjtartalék: biztosítási díjakból képzett elkülönített tartalék, mely a később bekövetkező események kapcsán járó szolgáltatások fedezésére szolgál. A tartalékot a biztosító befekteti és a hozamok egy részét a biztosítottnak, visszajuttatja.

Bolero.net: internet alapú nemzetközi okmány-és adatátvitelt biztosító rendszer kereskedelmi elnevezése.

Bruttó ár: ÁFÁ-val növelt nettó ár.

Bruttó elszámolás elve az államháztartásban: az áht alrendszer mérlege az alrendszer valamennyi bevételét és kiadását, azok teljes összegébe tartalmazza; a bevételek és kiadások egymással szemben nem számolhatók el. 

BUBOR a hazai bankközi pénzpiacon az egyes bankok egymás közötti rövid lejáratú hitelnyújtási során alkalmazott átlagos kamatlábnak tekinthető. 

Business terminal: online bankkapcsolati rendszerek vállalatok számára kialakított variánsa. Más néven office banking alkalmazás.

BUX: Budapesti értéktőzsde index. Olyan értékpapír kosárból számítják ki, amely meghatározott súllyal tartalmazza az adott tőzsde vezető papírjainak forgalmát. Ennek változását fejezi ki az index. 

Bérlet: A bérleti szerződés alapján a bérlet tárgya megmarad a bérbeadó tulajdonában, a bérbeadó a dolgot időleges használatra átadja a bérbevevőnek. A bérbevevő a dolog használatáért bérleti díjat fizet.

Bérmunka ügylet: 1 ország szabad kapacitása (olcsó), 1 másik országnak kiadja  „ bérbe”, hosszú távon egyoldalú függőség alakul ki.

Béta a piaci kockázat mérőszáma, azt jelzi, hogy egy eszköz hozama mennyire érzékeny a piaci változásokra. Jól diverzifikált portfolió piaci kockázata csak a portfoliót alkotó értékpapírok piaci kockázatától függ, ezért bármely értékpapír releváns kockázata, hogy mennyire érzékeny az ált piaci változásokra. Ha a Béta=O, akkor érzéketlen a változásokra. Ha nagyobb, mint 1 akkor a részvény hajlamos felnagyítani a piaci mozgásokat. Ha nagyobb, mint O, és kisebb mint 1 akkor a piaccal egy irányban mozog a részvény, de a mozgást letompítja.

Cash flow: pénzeszközök képződésének és felhasználásának folyamatáról tájékoztat.

Cedálás=engedményezés a jogosult követelésének szerződéssel másra való átruházása. Nem lehet engedményezni a jogosult személyéhez kötött, valamint azokat a követeléseket, amelyek engedményezését jogszabály kizárja. Az engedményezésről a kötelezettet értesíteni kell. A kötelezett az értesítésig jogosult az engedményezőnek teljesíteni.

Cenzúra bizottság: hitelintézetnél a beérkező hitelkérelmek elbírálását végző személyek által alkotott bizottság.

Cessziós hitel a hitelintézet a számlakövetelések vagy azok egy részének a megelőlegezésére nyújtja. A hitel fedezete a hitelt felvevő számlakövetelése, amelyet a hitelintézetre engedményez (a hitelintézetre cedálja).

Céghitel: olyan hitelnújtás, mely a belföldi és a nemzetközi áruügyletek résztvevői között keletkezik.

Címzett: váltó esetén az a személy, akit fizetésre utasítanak. Csekk esetén az a fizetésre kötelezett hitelintézet, melynél a kibocsátónak követelése áll fenn.

Csekk: pénz követelést megtestesítő értékpapír, készpénzt helyettesítő fizető eszköz. Mindig egy bankszámla szerződést testesít meg. Számla tulajdonos és a bank csekk  szerződést kötnek. A csekknek hat törvényes kelléke van: A csekk megjelölése az okirat szövegében a kiállítás nyelvén, feltétel nélküli, meghatározott összeg fizetésére szóló utasítás, a fizetésre kötelezett (a bank) nevének feltüntetése, a fizetés helye, a kiállítás helye és napja, a kibocsátó aláírása.  A csekk fontosabb fajtái:1. Készpénzcsekk: beváltása esetén a bank a csekken szereplő összeget készpénzben fizeti ki. 2. Az elszámolási csekk: beváltása esetén készpénz kifizetés nem történhet, hanem a jogosult bankszámláján írják jóvá a csekk összegét. 3. A keresztezett csekkek vagy csak saját ügyfélnek, ill. egy pénzintézetnek, vagy csak egy banknak fizethetők ki. 

Váltó
Csekk

Tőzsdén nem forgalmazható értékpapír
Tőzsdén nem forgalmazható értékpapír

Az állítja ki, akinek nincs pénze 
Az állítja ki, akinek van pénze

Hitelviszonyt testesít meg 
Használatához fedezeti számla nyitására van szükség

Befektetési eszköz funkciója is van 
Készpénzkímélő fizetési eszköz 

Rövidlejáratú
Rövidlejáratú

Formai kellékei szigorúan kötöttek  
Formai kellékei szigorúan kötöttek  

Eredetét tekintve lehet saját és idegen
Egyik sajátos változata készpénz nélküli fizetési eszköznek minősül

Egyik sajátos változata a „REKTA”
Lejárati ideje belföldön általában 8 nap

Az okiraton „Címzett” jelölhető meg 


Az ügylet egyik szereplője lehet a forgatmányos.


leszámítoltatható


Csereprémium: a konvertálható kötvény részvényre átváltásának ára.

Csoportos átutalás: a kötelezett számlatulajdonos az azonos jogcímen kötegelve benyújtott átutalási megbízások átadásával megbízza a számlavezető hitelintézetet, h a pénzforgalmi bankszámlája terhére a jogosultak bankszámlái javára meghatározott összeget utaljon át. A csoportos átutalási megbízás értékhatárra tekintet nélkül benyújtható.

Dealer: Pénzpiaci üzletkötő, munkája részben (hasonlóan a brókeréhez) pénzpiaci szolgáltatásból, bizományosi tevékenységből áll, fontos szerepe van azonban az árfolyamkockázatok felvállalásában is. Haszna az árfolyamjegyzés két oldala közötti különbség. 

Deficit: hiány, a kiadásoknak a bevételeket meghaladó volta. Beszedet, végleges bevételek nem érik el az adott évi teljesített kiadások összegét és ez az állapot az államadóságot növeli.

Dekúrzív kamatláb = utólagos kamatláb A hitel utáni kamat kiszámítására használják.

Delcredere felelősség vállalás nélküli faktorálás: A factoring és a forfait ügyletek esetében, ha a követelést megvásárló bank a fizetésre kötelezett nemfizetésből eredő kockázatot magára vállalja. Nevezik viszkereseti jog nélküli factorválásnak is

Dematerializált értékpapír: az értékpapír nem kerül kinyomtatásra, hanem elektronikus úton rögzített és továbbított, é.papírszámlán nyilvántartott, az é.papír vmennyi tartalmi kellékét azonosítható módon tartalmazó adatként létezik.

De minimis támogatás: EU tagállamai azokat a támogatásokat tekintik ilyennek, azaz csekély összegű állami támogatásnak, melyek a támogatás kis összege miatt nem torzítják a tagállamok közti kereskedelmet, és nem fenyegetne a kereskedelem torzításával. Csekély összegűnek minősül minden olyan állami forrásból nyújtott támogatás vagy bevételkiesés, melynek összege 3év alatt nem haladja meg a 10ezer Eurónak megfelelő FT összeget.

Denomináció: pénzügyi követelések, tartozások devizaneme. Az államháztartási alrendszerek adósságának FT, és deviza alapján történő megosztása. Esedékességkor a denomináció szerinti devizában kell teljesíteni.

Deviza: Külföldi pénznemre szóló követetés vagy tartozás. Formailag lehet: külföldi pénznemben kiállított váltó, csekk, külföldi pénznemben nyilvántartott számlapénz. 

Devizaarbitrázs: olyan ügylet, amikor vmely pénznemet egy adott pénzpiacon, adott időpontban jegyzett árfolyamán vesznek meg, h a vétellel egy időben azt eladják olyan piacon, ahol a pénznem árfolyama magasabb a vételi árfolyamnál, és ezáltal nyereséget érjenek el. 

Devizaárfolyam: vmely ország devizája más ország devizájában kifejezve.

Deviza-átutalás: nemzetközi fizetési forgalomban leggyakrabban használt fizetési mód. A külker.fizetések esetében a bank konverziót végez, ha a fedezetek nem az átutalás pénznemében, illetve a fizetések nem a jóváírandó számla pénznemében állnak rendelkezésre.

Devizabetét-csere: a ker-i bankok számára devizabetét-elhelyezés fejében hosszú lejáratú FT-forrást biztosító jegybanki eszköz. Az MNB 1998 márciusában megszüntette gyakorlati alkalmazását.

Deviza csere ügylet: a felek két különböző devizában nyilvántartott pénzösszegeket  cserélnek el.

Deviza eladási árfolyam: az az árfolyam, melyen a pénzváltó a kérdéses devizát hajlandó eladni.

Devizaérték: a devizatörvény alkalmazásában a deviza, a valuta és az arany.

Devizagazdálkodás azon módszerek, intézkedések, rendeletek, előírások, tiltások összessége, amelyek révén egy önálló nemzeti valutával rendelkező ország belső pénzrendszere a nemzetközi pénzügyi rendszerhez, ill. másik nemzetgazdaság pénzrendszeréhez kapcsolódik

Devizahitel: olyan hitel, melynek összegét vmely külföldi fizetőeszközben határozzák meg és tartják nyílván 

Devizakosár: a kosárban szereplő devizák és a hozzájuk tartozó súlyok együttese. MO-on egy kétvalutás, az Euróban és a dollárban álló, 70% Euró- 30% USD kosár van használatban. 

Deviza marge: vételi és az eladási árfolyamok középárfolyamától való eltérése. A bank devizaátváltásából származó nyereség. 

Devizapiac: a devizák adásvételének színtere. Olyan 24 órás piac, mely folyamatosan vándorol egyik központból a másikba. Többségükre jellemző, h nem önálló, fizikai értelemben vett piacterek. A piac bankokból, és üzletkötőkből áll, akik a tranzakciókat telefonon, sz.gépen, telexen keresztül bonyolítják le.

Devizapolitika olyan döntések, intézkedések összessége, amelyek a fizetési mérleg kiegyensúlyozásának, ill. az egyensúly fenntartásának feltételeit és eszközrendszerét alkotják. A devizapolitika főbb részterületei: Nemzetközi pénzforgalmi politika; Valutaárfolyam politika; Nemzetközi hitelpolitika; Tartalékpolitika

Devizapont:1 egységre jegyzett deviza esetén a 4. tizedes. A 100 egységre jegyzett devizáknál a 2. tizedes.

Devizaswap: különböző esedékességű devizák cseréje, röviden devizacsere ügylet.

Deviza vételi árfolyama: az az árfolyam melyen a pénzváltó, ált. az üzleti bank a kérdéses devizát hajlandó megvásárolni.

Dezinfláció: az infláció csökkenése vagy az arra irányuló politika.

Direkt árfolyamjegyzés: ilyenkor az árfolyam azt fejezi ki, hogy egységnyi külföldi valutáért (devizáért) mennyi hazai valutát (devizát) kell fizetni.

Direkt bank: a fiókkiszolgálás kizárásával, telefonon, Interneten működő pénzintézet.

Direkt inkasszó: Az exportőr a bank címére és rendelkezésére adja fel az árut, és az okmányokat is. A bank szólítja fel fizetésre a vevőt, és fizetés után kiszolgáltatja az árut

Diszkontálás: Valamely jövőben esedékes érték jelen idejűvé alakítása a kamatlábak segítségével. 

Diszkontdeviza: a deviza határidős jegyzésének a spot árfolyamtól való negatív irányú eltérése. A brókerek jegyzése alapján egy adott deviza olcsóbb a jövőben, mint most.

Diszkont értékpapír: olyan hitelviszonyt megtestesítő, nem kamatozó értékpapír, melyet a névérték alatt bocsátottak ki, és a lejáratkor névértéken váltanak be.

Diszkont-kincstárjegy: adósságot megtestesítő értékpapír. Az állampapírok olyan speciális, ált. 1 évnél rövidebb futamidejű fajtája, mely kamatot nem fizet, névérték alatti áron vásárolható meg, és a futamidő végén a névértéket törleszti. A Kincstár bocsátja ki, 3, 6, 12 hónapos futamidővel.

Diszkontláb: egységnyi tőke egy időegység alatti változásának záró tőkeértékhez viszonyított aránya.

Diszkonttényező azt fejezi ki, h a jelenérték hányszorosa vmely jövőbeni időpontban esedékes egységnyi pénzösszegnek.

Diszkontráta nő, akkor a jövőbeni pénz jelenértéke csökkeni fog. 

Diverzifikáció: egy (adósság és/vagy befektetési) portfólió összetételének tudatos megosztása vagy bővítése a portfólió teljes kockázatának csökkentése érdekében.

Diverzifikálás: az egyedi kockázat csökkentésére vagy kiküszöbölésére tett lépés. Teljesen diverzifikált portfoliónál az egyedi kockázat nulla, a portfolió kockázata teljes egészében a piaci kockázat.

Duration a kötvény hátralévő átl futamideje, amely úgy számítható, h a mutató számlálójában a jövedelmek esedékességéig szükséges várakozási idők szorzata a jövedelmek jelenértékével szereplő, a nevezőben pedig a kötvény jelenértéke, vagyis árfolyama.

EBIT: kamat- és az adófizetés előtti nyereséget jelenti a külföldi gyakorlatban.

Effektív (tényleges) kamatláb akkor számítható, ha éven belül több periódusban fizetnek kamatot, és a fel nem vett kamat is kamatozik, vagy a felvett kamatot a nominális kamattal újra be lehet fektetni. Kamatos kamatozással számított éves kamatláb. Reff=(1+ r/m)m – 1

Egyedi kockázat: az é.papír vagy származtatott ügylet esetén az ügy alapját képező é.papír egyedi jellemzőihez kapcsolható árfolyamváltozás kockázata.

Egyenes árfolyam: az USD-vel szemben jegyzett deviza-árfolyam.

Egyenes váltóadós: az elfogadó és a saját váltó kiállítója.

Egyenes (közvetlen) árfolyamjegyzés: az a jegyzési forma, amikor a külföldi pénz 1,10,100, vagy 1000 egységét fejezik ki a nemzeti fizetőeszközben. 

Egyenletes törlesztés esetén a hitelállomány minden periódusban azonos összeggel csökken.

Egyösszegű törlesztésről akkor beszélünk, ha a felvett hitel összege a futamidő alatt nem változik. A tőkét, amit a vállalkozás felvesz, a futamidő végén fizeti vissza, kamatot pedig a futamidő alatt végig fizet. (5 éves futamidő)

Egyszerű átutalás: a kötelezett megbízza a hitelintézetet, h bankszámlája terhére meghatározott összeget utaljon át a jogosult bankszámlájára. Az egyszerű átutalási megbízást a kötelezett a bankszámláját vezető hitelintézethez nyújtja be. Az egyszerű átutalási megbízás értékhatárra való tekintet nélkül használható.

Egyszerű hozam v. szelvényhozam Az egyszerű hozam olyan rövid mutató, amelyben az évi kamatjövedelmet az aktuális piaci árfolyamokhoz (vételi árfolyamhoz) viszonyítják. Ha a kötvényt névérték alatti árfolyamon (diszkonttal) vásárolták meg, az egyszerű hozam magasabb lesz, mint a névleges hozam. A prémiummal vásárolt kötvények esetében éppen fordított a helyzet. Az egyszerű hozam kiszámítható a névleges kamatláb és a névérték százalékában kifejezett piaci árfolyam hányadosaként is.

Egyszerű kamatozás esetén minden periódusban csak a kezdő befektetés (tőke) kamatozik, a kezdő összeghez hozzáadott kamat után a következő évben kamatot nem számítanak fel. Leggyakrabban   a banki folyószámlák vezetésekor vagy az egy évnél rövidebb lejáratú befektetéseknél alkalmazzák.

Egyszintű bankrendszerben az ország központi bankja (jegybank) áll kapcsolatban a vállalati szférával, vezeti a vállalatok számláit.

Eladási ajánlat: az a min. összeg, amennyit egy é.papír eladásakor az eladó az adott ügylet során ellenértékként szeretne kapni.

Eladási árfolyam: az az ár, melyen a valuta-, devizaműveletek végzésére jogosult személy a külföldi fizetőeszközt értékesíti.

Eladási opció: vevője díj ellenében arra szerez jogot, hogy meghatározott jövőbeni időpontban kötési árfolyamon eladhassa az opció tárgyát képező terméket. Az opció eladójának pedig az opciós díj fejében kötelessége megvenni azt, az előre rögzített feltételek mellett. Az eladási opció jogosultja akkor fogja lehívni az opciót, ha a lejárati napon az azonnali árfolyam alacsonyabb, mint a kötési árfolyam.

ELÁBÉ: az eladott áruk beszerzési értéke.

Elaszticitás vagy a kötvényárf kamatrugalmassága, azt jelzi hogy a piaci kamatláb egységnyi változása a kötvény árfolyamában milyen irányú és mértékű változást eredményez.

Elektronikus aláírás: elektronikus dokumentumhoz azonosítás céljából logikailag hozzárendelt és azzal elválaszthatatlanul összekapcsolt elektronikus adat, illetőleg dokumentum.

Elektronikus dokumentum: elektronikus eszköz útján értelmezhető adat, mely elektronikus aláírással van ellátva.

Elektronikusan történő aláírás: elektronikus aláírás hozzárendelése illetve logikailag való hozzákapcsolása az elektronikus adathoz.

Elektronikus fizetési eszköz: a távolról hozzáférést biztosító fizetési eszköz és az elektronikus pénzeszköz. 

Elektronikus pénzeszköz: az a távolról hozzáférést biztosító fizetési eszköznek nem minősülő, újratölthető fizetési eszköz, melyen értékegységek elektronikus úton tárolhatók, lehetővé téve a birtokosnak azt, h az értékegységek átadásával közvetlen fizetési műveleteket végezzen.

Elemi kötvény: kamatszelvény nélküli kötvény. Olyan é.papír, mely csak egyetlen jövőbeni időpontban teljesít kifizetést.

Elfogadás: a váltóra írt nyilatkozat, mellyel a címzett a váltókötelezettséget elfogadja.

Elfogadó: az idegen váltó főkötelezettje. Ha már elfogadta a váltót azonos a címzettel.

Ellenvásárlás: olyan ügylet, ahol az exportőr kötelezi magát arra, hogy az általa szállított áru ellenértéke egy részéért az importőrtől vásárol.

Elméleti árfolyam: ép. elméleti árf.-a, mely azonos a jövőbeni pénzáramlásainak diszkontált jelenértékével. Az elm.árf. nem tévesztendő össze a mindenkori piaci árfolyammal.

Elő-amortizáció: olyan engedélyezés, melyet nem közvetlenül követ a tranzakció lebonyolítása. Ezen engedélyezés a tranzakció tényleges összege helyett annak várható összegére történik, melynek erejéig a kártyaszámla egyenlege zárolásra kerül. A zárolás nem jelent terhelést, csupán a tranzakció tényleges összegének fedezetét hivatott biztosítani.

Előfinanszírozott áru: kiviteli ellenőrzést követően a közvámraktárba külföldi rendeltetéssel beraktározott olyan áru, mely után a vámterhet visszatérítették v. export támogatást vett igénybe.

Elfogadmány hitel: kererskedelmi hitelnyújtás egyik módja, amikor a vevő váltót bocsát ki tartozásáról.

Előleg: olyan fizetés, mely időben megelőzi a szolgáltatás nyújtásának megkezdését, ill. a dolog átadását. Az előleg összeg nem haladhatja meg a megállapodás szerinti ellenértéket. Az előleget gyakran alkalmazzák, mint szerződésszegés esetére szolgáltatott biztosítékot.

Előleges kamatláb = Anticipatív kamatláb = utólagos kamatláb / 1 + utólagos kamatláb

Elsődleges értékpapírok ezek a közvetlen követelést megtestesítő értékpapírok. A közvetlen finanszírozást jelentik, a döntés és a kockázat a befektetőt terheli, aki csak az adásvételt megkönnyítő, javító közreműködők szolgáltatásait igényli, és pénzét a befektető által kibocsátott értékpapírba fekteti. Olyan köv test meg, amely a végső felhasználó fizetési ígérete.

Elsőbbségi részvények: a tulajdonosai számára más részvényekkel szemben többféle kedvezményt ad, különösen az eredmény felosztásakor, de kedvező a likvidációs árbevétel felosztása és az elővételi jog gyakorlása esetében is.

Elvárt hozam: a kockázatmentes hozam és a korrelációs együtthatóval módosított kockázati  … együttes összege.

Emisszió vagy kibocsátás, az új ép-ok forgalombahozatala.

Engedményezés: olyan jogügylet, amelynek keretében a jogosult követelését szerződéssel másra átruházza. Aki átruház: az engedményező, akire átruházza, az engedményes. A jogosult személyéhez kötött vagy a jogszabállyal kizárt követelések nem engedményezhetők.

EPS (egy részvényre jutó nyereség): a vállalkozás által elért adózott eredmény és a forgalomban levő részvények mennyiségének hányada. 

Eszköz: a váll. vagyonának konkrét megjelenési formája. Számviteli értelemben a váll.nál lévő befektetett eszk., forgóeszk,.aktív időbeli elhatárolások együttes összege.

EURIBOR: Európai irányadó bankközi kamatláb, melyhez a devizakötvény kamatfelárát viszonyítják.

Euróövezet: Európai Monetáris Unió tagországainak területe.

Európai opció: az opció jogosultja az üzlet realizálásáról csak az opció lejáratának napján nyilatkozhat. 

Expanzív monetáris politika: az aggregált kereslet bővülését (a pénzmennyiség gyorsabb növekedését, alacsonyabb reálkamatokat vagy leértékeltebb árfolyamot) eredményező monetáris politika. 

Ex post hozam: kötvény beváltott szelvényeit a mindenkori piaci kamatlábnak megfelelően újra befektetve kiszámítják a befektetés lejáratkori értékét, majd átszámítják, mekkora átlagos éves növekedési ütemének megfelelően növekedett a tőke.

Exportfaktorálás: az exportfaktoring szerződés alapján az exportőr a banknak engedményezi a már teljesített külker-i szerződésből származó még esedékessé nem vált, halasztott fizetési határidejű, akkreditívvel nem fedezett, nem kp.fizetésen alapuló követeléseit. Az exportőr az adott követelésre vonatkozó, engedményezési záradékkal ellátott számlát átadja a faktoráló banknak.

Eredménytartalék:az a saját tőke, amely a korábbi évek adózott eredményéből halmozódik fel, azáltal, hogy nem fizették ki osztalék címén, hanem a pü-i intézménybe visszaforgatták, újratőkésítették

Értékelési tartalék: a dec 31-i befektetett eszközök piaciérzékének és könyvviteli nyilvántartási nettó értékének a különbözete

Értéknap: az az időpont, melyben bank a számlával kapcsolatos terheléseket, illetve jóváírásokat (a kamatszámítás szempontjából is) megtörténtnek tekinti, illetve az a naptári nap, mikor a tulajdonos vagy az új tulajdonos rendelkezhet a bankszámla követelés felett.

Értékpapír Jogi fogalma: olyan okirat, amely a benne foglalt jog kizárólagos bizonyító eszköze, ha elvész – elvész a jog is Dematerizált fogalma: az értékpapírt a kibocsátó értékpapír számlán tartja nyilván, jegyzési ív: papír tulajdonosa, papír fajtája, értéke Közgazdasági fogalom: olyan okirat, amely pénzkövetelésre és vagy vagyoni értékre szóló jogot testesít meg továbbá befektetési eszköz és forgalomképes. Rendelkeznie kell alaki és tartalmi kellékekkel. Fajtái: hitelviszonyt (kötvény,állampapírok,záloglevél,közraktárjegy) v részesedést megtestesítő.

Értékpapír: jogi értelemben olyan okirat, amely a benne tanúsított alanyi jogot úgy testesíti meg, hogy azt a papír nélkül sem érvényesíteni, sem bizonyítani, sem átruházni nem lehet!

Közgazdasági értelemben: vagyoni jogot megtestesítő forgalomképes okirat, számlán megjelenő összeg, vagy elektronikus jel. (Az értékpapírokra az értékpapír-törvény vonatkozik.)

Az értékpapírok csoportosítása:

I. Jogi szempont szerint (értékpapírba foglalt jog szerint)

1. Követelést megtestesítő (hitelviszonyt megtestesítő) értékpapírok

- Kötvény – ez a legtipikusabb példa

- Váltó

- Csekk

- Letéti jegy

2. Részesedési jogot vagy tagsági jogot megtestesítő értékpapírok

- Részvény, részjegy

3. Hibrid értékpapírok – előző kettő kombinációja

 - befektetési jegy

4. Árura szóló követelés/áruval kapcsolatos jogot megtestesítő értékpapír

- közraktárjegy

- hajóraklevél

5. Egyéb jogviszonyt megtestesítő értékpapír

Például az állammal szembeni követelést megtestesítő – kárpótlási jegy.

II. Közgazdasági szempont szerint

Pénzáramlás szempontjából

Szabályos pénzáramlás:

-örökjáradék: becsülnek egy várható időpontot, a befizetett összegeket megtervezik, ebben az esetben ha az ügyfél túléli az időpontot, többet is kaphat

- évjáradék: a felhalmozott tőkét fogja visszakapni, azonos összegekben, de ha lejár a részlet, nem kap többet az ügyfél

- nem kamatozó kötvény: más néven záró kupon kötvény, a futamidő végén kapja meg a tőkét is és a kamatot is.

- kamatos kamatozású kötvény: a lejáratkor egy összegben fizetik ki a tőkét és a kamatot, a kamatot kamatos kamatozással számítják

Nem szabályos pénzáramlás:

- részvény – osztalék – függ a vállalkozás tevékenységétől

- többszöri kamatfizetést biztosító kötvény(részvénynél tulajdonjog, kötvénynél nincs tulajdonjog)

- változó kamatozású kötvény – a futamidő alatt változik a kamat (például a jegybank, „BUBOR”)

III. Átruházhatóság szerint

- Bemutatóra szóló értékpapír (egyszerű átadást jelent, például kötvény, részvény)

- Névre szóló értékpapír (ún. engedményezés történik, ráírják az értékpapírra az új tulajdonos nevét, például kötvény, részvény)

- Rendeletre szóló értékpapír (ún. forgatással lehet átruházni)

- Magyarországon jelenleg csak névre szóló értékpapírok lehetnek forgalomban (2001. évi pénzmosási törvény miatt – váltó, csekk)

IV. Hozam szerint

- Fix kamatozású (tipikus fajtája a kötvény)

- Változó kamatozású (részvény)

- Formailag nem kamatozású (pl. váltó, kincstárjegy)

- Ún. változtatható kamatozású/átmeneti (változó kamatozású kötvények, átváltoztatható kötvények)

V. Lejárat szerint

- rövid lejáratú (váltó, kereskedelmi kötvény, kincstárjegy)

- középlejáratú  (1-5 év) Pl. kötvény, letéti jegy, hosszúlejáratú értékpapírok pl: kötvény,jelzáloglevél)

- hosszú (kötvény, záloglevél)

- lejárat nélküli értékpapírok (részvények, örökjáradékos kötvény)

VI. Forgalomképesség/piac szempontjából

- közforgalom számára szánt/nyilvánosan forgalomba hozott értékpapírok

- zárt körben forgalmazott értékpapírok vagyis előre meghatározott körben forgalmazott értékpapírok

VII. Kibocsátás iránya szerint

- belföldön

- külföldön kibocsátott

VIII. Kibocsátó szerint

- állam (kincstárjegy, államkötvény)

- önkormányzat (nem jellemző Magyarországon)

- gazdasági társaságok (gazdálkodó szervezetek – részvény, kötvény)

- hitelintézetek (letéti jegy, záloglevél)

- bárki (váltó)

IX. Megjelenési formája szerint

- Materializált – fizikai (díszes, típus szerint, papírforma, kézzel megfogható)

- Dematerializált – nem anyagi formájú – számítógépen megjelenő

   immobilizált (nem jelenik meg papír formájában, összértékben – egyetlen darabot kinyomtatnak és letétként elhelyezik

Értékpapír kibocsátás: a kibocsátó ép.jainak az elsődleges piacnon történő eladására irányuló eljárás.

Értékpapír-kód: az ép. Sorozat azonosítására szolgáló ISIN azonosító.

Értékpapír-sorozat: azonos előállítású, azonos jogokat megtestesítő ép. Egy meghatározott forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve eltérő időpontban forgalomba hozott ép.ok vmely későbbi időpontban azonos jogokat megtestesítő teljes mennyisége.

Évi százalékos ráta (APR)  amit névleges kamatlábnak is neveznek. A kamatozási periódusra kinyilvánított kamatláb és az évi kamatperiódusok számának szorzata. Legfőbb hiányossága: hogy nem veszi figyelembe a kamatok tőkésítésének a hatását

Évjáradék(annuitás): olyan járadék, mikor a járadékköz mindig egy év.

Faktorálás (Faktoring): kereskedelmi számlákba foglalt pénzkövetelésre szóló jogosultság engedményezése, mely bankári biztosítékkal nem fedezett. (A követelés szolgáltatásból, áruk szállításából ered és rövid lejáratú) Szereplői: 1. Az áruügylet eladója (faktorszolgáltatás vevője) aki megbízza a faktorbankot követelésnek behajtásával vagy megvásárlásával. A faktorlásából származó költségeket teljes mértékben neki kell állnia. 2. A faktorbank, aki a faktorálást nyújtja. 3. A vevőnek szerepe a faktorálásnál közvetlenül nincs, a költségeket az eladó állja. Fajtái:1. teljes körű faktorálás: a faktorbank a jogosulttól megvásárolhatja annak követelését azzal a feltétellel, ha esedékességkor a fizetésre kötelezett s banknak nem fizet, v . fizetési kötelezettségét csak részben teljesíti, akkor a követelés engedményezője, eladója a különbözetet ill. a követelés teljes összegét köteles a faktornak megfizetni. Ekkor a követelés engedményezője kezesnek köteles helytállni vevője nem fizetéséért. A faktorbank pedig jogosult a fizetést a kezestől, a faktor szolgáltatás vevőjétől követelni. 2. Delcredere felelősség vállalás nélküli faktorálás:a faktorbank a rá engedményezett követelés ellenértékét a faktorszerződésben meghatározott kereten belül kifizeti, a vevő nem fizetésből eredő kockázatot magára vállalja. Nagy a kockázata.; 3. Bizalmas/ csendes faktorálás: Úgy adják el a követelést, hogy a vevő nem tud az ügyletről az eladó jó hírneve érdekében; 4. Nemzetközi faktoring: külker-ügylet a faktor-ügylet tárgya. A bank által szabott feltételek a faktoring szerződéshez: a) a bank az eladó és a vevő bonitását vizsgálja, vagyis a vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzetüket. Csak akkor köti meg az ügyletet, ha mindkét fél esetében jónak ítéli meg. b) A követelés nem lehet vitatott, mely beruházáshoz nem

Faktorálás 
Forfetírozás

rövid lejáratú követelések megvásárlása
Közép-, hosszú lejáratú követelések megvásárlása (1-15 év)

Jellemzően számlakövetelések megvásárlása 
számlakövetelések és váltók megvásárlása

Kis összegű követelésekre is kiterjed
Jelentős összegekről van szó; Nagy értékű, egyedi export beruházásokhoz kapcsolódik 

Visszkereseti jog kikötése gyakori (lehetséges)
Visszkereseti jog kikötése kizárt

Költségek az egyéb szolgáltatások igénybevételének függvénye
A visszkereseti jog nem lehetséges ezért, a biztosítási díj igen magas

Általában keret megállapodások
Egyedi megállapodások


A teljes kockázat viselése esetén a költségek magasak.

A kockázatviselés és a finanszírozás egymástól elkülönül (részben vagy egészben)
A kockázatviselés és a finanszírozási funkció egymástól elválaszthatatlan

A vevő a faktor ügyletről tudomást szerez
Az importőr (vevő) ügyletről nem szerez tudomást 

Csak áruügylettől elvált követelések, zárolt összeg nélkül. 
Áruügyletből származó követelések, zárolás a követelés bizonyos %-ában lehetséges.

Szolgáltató-ügyintézői funkció időnként jelentős

A szolgáltatás egyik eleme a finanszírozás.
Szolgáltató-ügyintézői funkció időnként jelentős

A szolgáltatás egyik eleme a finanszírozás

Factorbank: Az a pénzügyi intézmény, amely vállalja rövid lejáratú követelések beszedését, megvásárlását és az azokkal kapcsolatos adminisztrációs tevékenységet.A faktorbank az a hitelintézet, amely rövidlejáratú szolgáltatását eladja az áruügylet eladójának, a számlaköveteléssel rendelkező vállalkozásnak.

Az alábbi szolgáltatást nyújtja:

- adminisztrációs feladatok ellátása, 

- ügyfelek követelésének behajtása,

- ügyfelek követelésének finanszírozása

- hitelezési kockázat átvállalása

- e hitelbírálat. 

Fedezett nélküli hitelek: 

a) ügyféllimit: a bank azoknak az ügyfeleinek biztosít a szerződésben meghatározott hitelkeretet, amelyeknek naprakészen ismeri a jövedelmezőségi, likviditási helyzetét b) elzálógosítási záradék:. A hitelfelvevő arra vállal kötelezettséget, hogy a kölcsön visszafizetéséig nem ad harmadik személynek olyan jogot, amelynek alapján az a követelését a bank által folyósított kölcsön visszafizetése előtt kielégítheti. c) cégnév alapján: a bank a vele hosszabb ideje kapcsolatban álló, nagy tőkeerővel, kiterjedt piaci részesedéssel rendelkező vállalatcsoport tagjainak hitelez, külön biztosíték kikötése nelkül

Fedezeti igazolás: a fedezeti igazolást a számlavezető hitelintézetnél lehet kérni. A fedezeti igazolást felhasználáskor a fizetésre vonatkozó megbízáshoz mellékelni kell.

Fedezeti hányad: megmutatja, h a biztosíték mekkora mértékben legyen nagyobb a banki kockázat mértékénél, ami a hitel összege a kamatokkal, és a hiteldíjakkal együtt.

Fedezeti mutatóval vizsgálhatjuk az illeszkedési elv követelményeit.

Fedezeti mutató=(Saját tőke+ HLK)/ (Befektetett eszk.+NFT)

Fedezeti (hedge) ügylet: olyan kockázatfedezeti céllal kötött határidős, opciós, swap, illetve azonnali ügylet, melynek várható árf.nyeresége, illetve kamatbevétele egy másik ügyletből vagy ügyletek sorozatából adódó nyitott pozíció, várható kamatveszteség, illetve árf.veszt. kockázatának fedezetére szolgál.

Fedezeti ügyletkötő (hedger) tőzsdei ügyleteinek célja a rendes üzletmenetből fakadó követelés vagy tartozás kockázatának csökkentése, lehetőség szerint kizárása. Ennek érdekében a jelenlegi nyitott pozícióival ellentétes határidős ügyletet köt, amivel a cél érdekében lemond az esetleges árfolyam-nyereségről.

Fejlesztési hitel: gyűjtőfogalom, mely a beruházási hitelt, és a tartós forgóeszköz-lekötésre nyújtott hitelt foglalja magába.

Felmondásos betétek: ezek átmenetet képeznek a látra szóló és a lekötött betétek között. A betétes bármikor utasíthatja a bankot a kifizetés teljesítésére, de azt a bank csak bizonyos határidővel köteles teljesíteni.

Felosztott hozam: a tőkenövekmény azon része, melyet a befektetési alapkezelő a kezelési szabályzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek után köteles kifizetni.

Felújítás: az elhasználódott tárgyi eszk. Eredeti állaga helyreállítását szolgáló, időszakonként visszatérő olyan tev., mely mindenképpen azzal jár, h az adott eszköz élettartama megnövekszik, eredeti állapota, teljesítőképessége megközelítőleg, vagy teljesen visszaáll, az előállított termék minősége v. az adott eszköz használata jelentősen javul, és így a felújítás pótlólagos ráf-okból a jövőben gazdasági előnyök származnak.

Fenntartható infláció: olyan infláció, melyről elhihető, h a gazdaságpolitika fenn tudja tartani.

Financiális hitel: olyan hitel, melynél a hitelnyújtó nem köti ki előre, h a hitelben kapott pénzt mire kell költeni.

Finanszírozási stratégia típusai:

1. SZOLID: érvényesül az illeszkedés elve Ha a fedezeti mutató értéke 1, akkor a vállalkozás szolid finanszírozási stratégiát alkalmaz.

2. AGRESSZÍV: az átmeneti eszközökön túl a tartós eszközök egy részét is átmeneti, csak időleges rendelkezésre álló forrásokból finanszírozzák (a vállalat nem csak a forgóeszköz hosszú lejáratú idegen forrásból, hanem befektetett eszközök egy részét is finanszírozza (olcsó és kockázatos). Ha a fedezeti mutató 1-nél kisebb, a vállalat AGRESSZÍV finanszírozási stratégiát folytat; a tartós forgóeszköz lekötés egy részét is rövid lejáratú forrásokkal finanszírozza. Elméletileg a „legolcsóbb”, viszont az átmeneti kölcsönök hirtelen kivonása, vagy a megújításokra irányuló szándék sikertelensége az egyszerű újratermelést is lehetetlenné teszi: alkalmazása fokozott csődveszéllyel jár. a befektetett eszközeit rendellenesen finanszírozza, mert azok pénzügyi forrásaként rövid lejáratú kötelezettségeket is felhasznál

3. KONZERVATÍV: nem csak a tartós eszközöket, hanem az átmenei eszközök egy részét  is tartós forrásokkal finanszírozzák.  Konzervatív finanszírozási stratégia: a beruházásokat és a forgóeszközöket is hosszúlejáratú hitellel és saját tőkével finanszírozza. Fedezeti mutató: 12.000/10.000 = 1,2 > 1 , a vállalkozás tehát nem tartja be az illeszkedési elv követelményeit, tehát forgóeszközeit rendellenesen finanszírozza, mert azok forrásául saját tőkét és hosszú lejáratú kötelezettségeket is felhasznál. A stratégia még az átmeneti forgó-eszközlekötés egy részéhez is tartós forrásokat rendel hozzá; vagyis saját tőkével és hosszú lejáratú kötelezettségekkel finanszírozott a tartós forgóeszköz- lekötés és az átmeneti forgóeszköz – lekötés egy része. Előnyeként az óvatosságot, hátrányaként a viszonylag drága forrásszerkezetet szokás emlegetni. A tartós forrás nyújtása a finanszírozónak többnyire kockázatosabb, ezért „drágább”, mint az átmeneti forrás.

Jellemző
Szolid
Konzervatív
Agresszív

Olcsó


x

Biztonságos, de drága

x


Betartja az „illeszkedési elvet”
x



A lekötött eszközök fedezeti mutatójának értéke < mint 1

x


A nettó forgótőke negatív


x

Fiskális (költségvetési) politika: Az állam a gazdaság működésébe közvetlenül, a jövedelmek egy részének elvonásával és újraelosztásával avatkozik be. Eszközrendszere: Az elvonások oldaláról: adók, vámok, illetékek; Az újraelosztás oldaláról: a társadalmi közös fogyasztás pénzzel való ellátása (oktatás, egészségügy, honvédelem) állami beruházások finanszírozása, szociális juttatások nyújtása.

Fix árfolyamrendszer: ebben a jegybank kötelezettséget vállal arra, h a hazai fizetőeszköz egy adott valutához v. valutakosárhoz képesti árfolyamát egy előre kijelölt pályán tartja devizapiaci intervenciók segítségével. A rögzített árfolyamok csak szűk (1-2 %) sávban ingadozhatnak a deklarált pioritás körül.

Fix kamat azt jelenti, hogy a betét-, a hitelszerződésben rögzített kamat a betét elhelyezési, illetőleg a hitel lejárati ideje alatt azonos nagyságú, a kamat nem követi a pénzpiacon végbemenő kamatváltozásokat.

Fizetési és elszámolási rendszer: azon eszközök, megállapodások, pénzforgalmi közvetítést és kiegyenlítést végző szervezetek, és intézmények összessége, mely lehetővé teszi a fizetési forgalom lebonyolítását, illetve a pénzügyi piacok különböző értékeinek a cseréjét.

Fizetési megbízás: A számlatulajdonos v. a rendelkezésre jogosult utasítása a hitelintézetnek, pénzösszeg bankszámlájáról az általa megjelölt kedvezményezett bankszámlájára történő átutalására illetve a számlatulajdonos hitelintézetnek szóló megbízása pénzösszegnek az általa megjelölt kötelezett bankszámlájáról, saját bankszámlájára történő beszedése iránt, bankszámlára kp.ben történő befizetés v. onnan kp.ben történő kifizetés.

Fizetési mérleg: az ország külfölddel folytatott reál és pénzügyi tranzakcióinak összessége. Legfőbb részei: folyó fizetési mérleg, tőkemérleg, pénzügyi mérleg.

Fizetési okmányok: idegen és saját váltókat, csekkeket és hasonló, pénz fizetését eredményező okmányokat testesítenek meg. 

Fizetőeszköz: pénz, FT-ra v. külföldi pénznemre kiállított pénzhelyettesítő eszköz.

Fogyasztási kölcsön: a mindennapi élet szokásos használati tárgyainak megvásárlásához, javításához, illetve szolgáltatások igénybevételéhez természete személy részére nyújtott hitel, mely üzletszerű tev-hez nem vehető igénybe. Jellemzője, h a törlesztő részletek egyenlők.

Fogyasztási ár: kisker.ben a vásárlók részére kiszámlázott ÁFÁT is tartalmazó bruttó eladási ár.

Fogyasztási árindex (CPI): ez méri egy átlagos család megélhetési kgt-eit. A fogyasztók vásárlási szokásairól történő felmérésen alapszik.

Folyamatos kibocsátás: hitelviszonyt megtestesítő ép., vmint a nyílt végű befektetési alap befektetési jegyének olyan forgalomba hozatala, mikor az értékesítés 60 napot meghaladó időszak alatt történik úgy, h az egyes ép.ok futamideje értékesítésük időpontjától kezdődik.

Folyó készlet: a termelés folyamatosságát szolgáló készlet.

Folyószámla-hitel (overdraft): az ügyfél és a bank megállapodása alapján rendelkezésre álló- rövid távú hiteligény kielégítését célzó-hitelkeret, melyet az ügyfél rulizáló módon is igénybe vehet. Az ügyfél a hitelkeret erejéig eladósodhat. Nem más, mint az ügyfél pénzforgalmi bankszámlájának tartozik egyenlege.

Forfulatok száma: megmutatja, h adott időszakban az eszköz v. befektetett tőke hányszor térül meg az ÁB-ben.

Forfetírozás: többségük külkereskedelmi ügylettel összefüggő, éven túli lejáratú követelés (pl: váltó, adóslevél) eladása a forfetőrnek (pl bank).

Forfait:(bizonyos dolgokról való lemondást jelent) Két lényeges kitétele van: a követelés egészét megvásárolja a bank; illetve a banknak nincs visszakövetelési lehetősége!!! Közép és hosszú lejáratú követelések megvásárlása (1-15 év); számlakövetelések és váltók megvásárlása; általában jelentős összegű; visszkereseti jog kikötése kizárt; A kockázatviselés és a finanszírozási funkció egymástól elválaszthatatlan. A visszkereseti jog kikötése kizárt; Az importőr az ügylet létrejöttéről nem szerez tudomást; drága finanszírozási forma; Követelések megvásárlása és a szolgáltatás egyik eleme a finanszírozás (mindkettőre jellemző) 

Forgalmi érték: a terméknek v. szolgnak az az ára, mely független felek között –normélis piaci körülmények mellett- ált. elérhető lenne.

Forgalmi jutalék: tipikusan a pénzforgalomhoz kötődő bankköltség. A bankok a pénzforgalmi bankszámla tartozik forgalma után számítják fel.

Forgalmi szemléletű hitelezés: a hitelintézet egyetlen számlát, ún. pénzforgalmi számlát vezet ügyfele részére, és azon bonyolítja le a számlatulajdonos pénzforgalmát, és tartja nyilván hiteltartozásait.

Forgatmányos: az a természetes v. jogi személy, aki a váltóátruházás útján megszerezte a váltót.

Forgató: az a természetes v. jogi személy, aki hátirattal átruházza a váltót.

Forgási idő: megmutatja, h adott időszakban az eszköz átlagosan hány nap alatt térül meg az ÁB-ben, azaz hány nap alatt cserélődik ki teljesen.

Forgóeszköz: az eszközöknek az a része, melyek 1 termelési periódus alatt v. a forgalmazási folyamatban 1 év alatt elhasználódnak.

Forgóeszköz-befektetés: FE.nek az az állománya, mely tartósan szükséges a váll. rendeltetés-szerű tev.-ének zavartalan viteléhez.

Forgóeszközök finanszírozási szabályának értelmében a rövid lejáratú eszközöket rövid lejáratú idegen forrásokkal kell finanszírozni. 

Forgóeszköz igényesség: megmutatja, h egységnyi ÁB v. termelési érték eléréséhez mekkora FE-lekötésre volt szükség.

Forgótőke hitel: NFT-ével finanszírozott FE-k bővítését szolgálja. Lejárai idejét a finanszírozás tárgyát szolgáló eszközök lekötési ideje határozza meg, ált. hosszabb 1 évnél. A visszafizetésének forrása az adózott nyereség, ill más hosszú lejáratú hitel. 

Forgóeszközszint: FE.nek az összes eszközállományhoz viszonyított arányát kifejező mutató.

Forward árfolyam: tőzsdén kívüli határidős ügyleteknél a megállapodás időpontjában rögzített, de későbbi időpontra vonatkozó árfolyam.

Forward ügylet: A  tőzsdén kívüli határidős ügyletek egyik legtipikusabb fajtája a határidős devizaügylet. Végleges és jogilag kötelező szerződés a bank és ügyfele között, meghatározott devizaösszeg vételére vagy eladására a szerződés megkötésekor rögzített árfolyamon, de a szállítás és a fizetés előre meghatározott jövőbeni napon történik. Az exportőr akkor jár jól, ha az eladott deviza erősödik, az árfolyama emelkedik. Az importőr abból profitál, ha időközben a deviza gyengül, vagyis az árfolyama csökken.

Földrajzi arbitrage: az arbitrazsőr ott vásárol ahol olcsó és ott ad el ahol drága.

Főadós váltó ügyletekben: saját váltó esetében a váltó kiállítója, idegen váltó esetében a váltó címzettje.

Futures ügyletek: Futures:  a határidős ügyletek másik fajtája az ún. futures ügylet, amely jogilag kötelező érvényű tőzsdei adásvételi szerződés. A futures ügyleteket a tőzsdén ügynökök kötik ügyfeleik megbízásából. A felek meghatározott mennyiségű pl. állampapír, idegen deviza… eladásában és megvásárlásában egyeznek meg, kötött áron, meghatározott jövőbeli időpontra. A szerződés előírásai szerint a vevő köteles megvásárolni, és az eladó köteles eladni a szerződött árut. Azonban mindkét félnek lehetősége van arra is, hogy egy ellentétes ügylettel zárja a pozícióját még a lejárat napja előtt.

A forward és futures ügyletek összehasonlítása:_

Közös:   - mindkettő határidős ügylet

Különbségek:

- forward – kereskedelmi banki, a futures – tőzsdei ügylet.

- A határidős tőzsdéken a pozíció lejáratáig minden nap készpénzben elszámolják a határidős pozíció kötési árfolyama és az aznapi záróár közötti különbséget.  A nyereséget minden nap kivehetik, a veszteséget viszont finanszírozni kell. Ez esetben kisebb annak a kockázata, hogy az ügylet lejáratakor derüljön ki, hogy az egyik vagy másik fél nem fizetőképes.

- A forward piac lényegesen rugalmasabb, az üzletkötés feltételei szabadon alakíthatóak, két fél közötti megállapodás kérdése. Ugyanezek a paraméterek a határidős tőzsdén rögzítettek, ill. minden szereplő számára azonosak.

- A határidős tőzsdén a pozíciók zárása lényegesen egyszerűbb, mint a forward ügyletek esetében ezzel magyarázható, hogy a forward ügyletek nagy része teljesül, addig a futures pozícióknak csupán néhány százalékát szokták lejáratig tartani.

A lejáratokat tekintve a forward piacon általában ugyanolyan időtávra (1,3,6,12, hónapra) előre lehet kötni üzletet, míg a futures piacon mindig az év adott napjára köthetőek az üzletek

Függő kötelezettség: olyan, ált. 3.személlyel szemben vállalt kötelezettség, mely a mérleg fordulónapján fennáll, de a mérlegtételenkénti szerepeltetése jövőbeni eseménytől függ (pl.: kezességvállalás, penziós ügylet, opciós ügylet stb.)

Garanciaszindikátus: sajátos, többoldalú jogviszony jön létre akkor, mikor a garanciakötelezettség2 v. több bank vállalja magára úgy, h vmelyikük 1fajta „főszervezői” tevékenységet lát el a szindikátus létrehozásában. Szindikátustagok azzal a megkötéssel adják ki a bankgaranciát, h esetleges fizetési kötelezettségüknek nem egyetemlegesen, hanem csak vállalt részarányuknak megfelelően fognak eleget tenni. A garancia lehívásakor a szindikátus tagjai a megbízótól követelhetik az általa megfizetett összeg megtérítését.

Gazdaságpolitika: a gazdasági célok kijelölését, a célok eléréséhez szükséges eszközök, módszerek, és intézkedések összességét jelenti. A gazdaságpolitika az általános politika egyik eleme. Feladata: a koncepció és a gyakorlat közötti összhangot megteremtse, megvalósítása állami feladat. A gazdaságpolitikai célrendszer kiterjed a közhatalmi funkciókra, a társadalmi, gazdasági, pénzügyi feladatokra. A gazdaságpolitikai gyakorlatnak 2 eleme van: stratégia: a hosszú távon elérendő célokat, feladatokat és eszközöket jelenti és a taktika: mely meghatározza azt, hogy rövid távon milyen tevékenységekkel, milyen eszközök felhasználásával van mód a célok elérésére.

Halasztott fizetés: az ellenszolgáltatás csak a szolgáltatás teljesítését, az áru átadását követően, meghatározott idő elteltével válik esedékessé.

Halasztott fizetésű inkasszó: a fizető az okmány benyújtása v. vmely okmány kiállítása után meghatározott idővel történik.

Halasztott fizetésű törlesztés (5 éves futamidő) A tőke törlesztése meghatározott ideig szünetel, bizonyos „türelmi idő” (példánkban 2 év) után kezdik el fizetni 

Hasznos élettartam: az az időszak mely alatt az amortizálható tárgyi eszközt a váll. időarányosan v. teljesítményarányosan az eredmény terhére elszámolja.

Határidős árfolyam: az az ár, mely biztosítja, h a határidős vevő összességében ugyanakkora jelenértékű pénzáramlást, fizessen a termékért mintha a terméket a prompt piacon vette volna.

Határidős kamatláb: a jövőbeni hitelügyletek éves szinten kifejezett kamatlába, mely előre rögzíthető.

Határidős ügyletek: (Termin) esetében a szerződés megkötése és a teljesítés időben elszakad egymástól. Ez lehetőséget ad az árfolyam változásból adódó spekulációra. A vevő arra számít, hogy a szerződés teljesítésekor érvényes árfolyam meghaladja a szerződés kötési árfolyamát, vagyis árfolyam növekedésre az-az HAUSSE-ra számít. Az eladó ennek ellenkezőjére, vagyis árfolyam csökkenésre, tehát BAISSE-re spekulál.

Határon átnyúló szolgáltatás: pénzügyi, ill. kiegészítő pénzügyi szolg. Nyújtása nem a szolgáltatást nyújtó pénzügyi intézmény székhelyével, telephelyével, főirodájával, fióktelepével azonos országban történik, és a szolgáltatást igénybe vevő ügyfél telephelye, állandó lakóhelye sem abban az országban van, melyben a szolgáltatást nyújtó pénzügyi intézmény székhelye, telephelye, főirodája, fióktelepe.

Hatékony befektetési portfólió: Az amely adott kockázat mellet legnagyobb hozamot biztosítja és adott hozam mellett legnagyobb kockázatot biztosítja. Részvényalapú, kötvényalapú, vegyes alapú

Hátrasorolt eszköz: az a követelés, ill. hitelviszonyt megtestesítő ép., mely az adósnál ill. az ép. Kibocsátójánál hátra sorolt kötelezettségnek minősül, és mely felett az adós, ill. az ép.kibocsátó felszámolása, csődje esetén a többi hitelező kielégítése után lehet rendelkezni, ill. kiegyenlíteni.

Hátrasorolt kötelezettség: szvit. Trv. Értelmében minden olyan kapott kölcsön, melyet ténylegesen a vállalkozó rendelkezésére bocsátottak, és a vonatkozó szerződés tartalmazza a kölcsönt nyújtó fél egyetértést arra vonatkozóan, h az általa nyújtott kölcsön bevonható a váll. adósságának rendezésébe, valamint a kölcsönt nyújtó követelése a törlesztések sorrendjében a tulajok előtti legutolsó helyen áll, azt a váll. felszámolása v. csődje esetén csak a többi hitelező kielégítése után kell kiegyenlíteni, a kölcsön visszafizetési ideje, v meghatározhatatlan v. jövőbeni eseményektől függ, de eredeti futamideje 5 évet meghaladó lejáratú, a kölcsön törlesztése az eredeti lejárat v. a szerződésben kikötött felmondási idő előtt nem lehetséges.

Hibrid termékek: olyan pénzügyi szolg-ok, melyek a hagyományos banki, biztosítói és befektetési termékek jellemzőit egyesítik.

Hiperinfláció: szélsőségesen magas infláció. Rendszerint a havi 50%-ot meghaladó árszínvonal-emelkedés jellemzésére használják. A pénz nem v. csak részben tölti be hagyományos funkcióit.

Hitel: pénzeszközök időleges átengedése meghatározott lejáratra kamat fizetése ellenében.

Hitelek csoportosítása: 

1. Pénztömegre gyakorolt hatása szerint: pénzteremtő és pénz újraelosztó hitel

2. Hitelfelvevők szerint: lakossági, vállalkozói, bankközi, költségvetés által felvett hitelek

3. Futamidő szerint: rövid,közép(1-5), hosszú lejáratú

4. Pénznem alapján: forint, deviza

5. Hitel fedezete szerint: a)Fedezet nélküli hitelek(ügyfél limit, cégnév, elzálogosítási záradék) b)Fedezettel bíró hitelek: Személyi és tárgyi biztosítékok

6. Hitel folyósításának módja szerint: a)forgalmi szemléletü (folyószámlahitel) b) állományi szemléletü (hitelszámla és pénzforgalmi számla)

Hitelbírálati díj: hitelbírálat során felmerülő munkák ktg-eit kompenzálja. Ált. 1000 Ft-os nagyságrendre kerekítve, sávosan határozzák meg. A hitelkérelem elutasítása esetén is fizetni kell.

Hitelbiztosíték: fő szabály szerint járulékos jellegű kötelem. Lehet személyi v. tárgyi biztosíték.

Hiteldíj: az az összeg, melyet a hitel v. kölcsönszerződés alapján a hitelfelvevőnek fizetnie kell (kamat, kzelséi ktg., hitelbírálati díj, garanciadíj stb.)

Hiteldíj mutató: tartalmazza a kölcsönszerződésben meghatározott kamatot, a folyósítási jutalékot, és minden egyéb ktg-et az alábbiak kivételével: prolongálási ktg., késedelmi kamat, biztosítási díj, garanciadíj.

Hitelesség: annak kifejezése, h a piaci szereplők mennyire bíznak abban, h a gazdaságpolitikai döntéshozók meghirdetett elveik szerint reagálnak a különböző gazdasági eseményekre.

Hitelezési kockázat: az adós a számára nyújtott hitelt a szerződésben meghatározott időben a kedvezőtlenné vált pénzügyi helyzete következtében nem képes törleszteni, illetve visszafizetni, és a hitelező fedezet hiányában követelését behajtani nem tudja. A behajthatatlan követelés a hitelezőnél vagyonvesztést, eszközvesztést eredményez. Növeli a hitelezési kockázatot, ha az adós fizetőképessége ellenére sem fizeti vissza.

Hitelezés folyamata: hitelkérelem összeállítása, hitelkérelem befogadása, adós minősítés, cenzúra előterjesztés, cenzúradöntés,szerződés megkötése, hitelfolyósítás, hitelmonotoring

Hitel nyitott hitelkeret alapján. Attól kezdve fizetem a kamatot, amikor már a pénz nálam van. Feltétele: üzleti terv, hitelszerződés megkapom a hitelkeretet. Kölcsönszerződéssel futok hozzá. A bank ilyenkor rendelkezésre tartási jutalékot fizettet, ahogy a pénzt felvettem kamatot fizetek.

Hitelfedezet (biztosíték): az a vagyoni érték, amelyet pénzzé téve a hitel visszafizetéséhez szükséges pénz megszerezhető abban az esetben is, ha az adós közben fizetésképtelenné válna. 

A biztosítékok 3 csoportba szokták sorolni:

-tárgyi biztosítékok (pl. zálogjog, óvadék, engedményezés: követelést enged át a banknak),

-személyi biztosítékok (pl. kezesség, bankgarancia, bank által adott fedezeti igazolás), Egy vállalkozás csak úgy juthat hitelhez, ha a megvalósítani kívánt fejlesztéshez valamennyi saját erővel is rendelkezik. A hitelszerződésben a bank és a hitelfelvevő megállapodhat türelmi időben is. A türelmi idő alatt az adós a hiteltőkét még nem törleszti, viszont a kamatot ezen időszak alatt is fizetnie kell. A teljes hiteldíj (teljes hitelköltség) magában foglalja mindazokat a terheket, amelyeket a hitelfelvevőnek a tőke visszafizetésén felül még viselnie kell (egyszeri kezelési költség, biztosítási díj, stb.).

Hitelfedezeti garancia esetén a bank az adott exportügylet létrejöttét azzal segíti, h lehetővé teszi az exportőr/importőr exportfinanszírozási hitelhez jutását. A hitelfedezeti garancia vállalásával a bank a hitelfelvevő nem fizetése esetén, annak hitelezővel szemben fennálló kötelezettségei kiegyenlítését vállalja, garantálja. Így a kereskedelmi banki hitelezési kockázat mérséklésével, megosztásával segíti az exportügylet megvalósulását.

Hitel futamideje: a pénzfolyósítástól az utolsó törlesztő részlet visszafizetéséig terjedő időtartam, vagyis ameddig a hitel egyáltalán igénybe vehető.

Hitelintézet: olyan pénzügyi intézmény, mely betétet gyűjt és egyéb pénzügyi szolgáltatási tevékenységet végez. Hitelt és pénzkölcsönt nyújt. jogosult:

- Betét gyűjtésre, valamint saját tőkéjét meghaladó mértékben más visszafizetendő pénzeszköz nyilvánosságtól való elfogadására

- Pénzforgalmi szolgáltatások nyújtására,

- Készpénz helyettesítő fizetési eszközök kibocsátására,

- Pénzváltási tevékenység végzésére.

Hitelintézetek három típusa:

-A bankok, azok a hitelintézetek, amelyek valamennyi pénzügyi szolgáltatás végzésére engedélyt kaphatnak, s ezen belül betétek gyűjtésével és pénzforgalmi szolgáltatások nyújtásával üzletszerűen foglalkoznak.

-A szakosított hitelintézetek nem kaphatnak engedélyt valamennyi pénzügyi szolgáltatás végzésére.

-Lakástakarék-pénztárt legkevesebb egymilliárd Ft-os jegyzett tőkével lehet alapítani. E pénztárak alaptevékenységének az ún. lakás-előtakarékossági szerződés szerinti betétgyűjtést és hitelnyújtást lehet tekinteni.

-A jelzálog-hitelintézet alaptevékenysége az ingatlanon alapított jelzálogjog fedezete mellett nyújtott jelzáloghitelezés, valamint a kölcsönök forrásául szolgáló jelzáloglevelek forgalomba hozatala. Alapításához 3 milliárd Ft jegyzett tőke szükséges.

- A szövetkezeti hitelintézetek még korlátozottabb körben végezhetnek pénzügyi szolgáltatásokat, mint a szakosított hitelintézetek. 

A bankok és a szakosított hitelintézetek kizárólag részvénytársaságként, a többi pénzügyi intézmény részvénytársaságként, vagy szövetkezetként működhet. A bankok alapításához minimálisan 2 milliárd forintnyi jegyzett tőke szükséges. A pénzügyi szolgáltatási tevékenység végzésének szigorúan előírt személyi és tárgyi feltételei vannak. 

Hitelkeret: az ügyfél által igénybevehető hitel max. Összege, melyet hitelszerződés kötésével odaígér a bank v. más hitelintézet. 

Hitelkérelem: írásban kifejezett hitel igénybevételi szándék. A dokumentum a váll. hitelszükségletének részletes ismertetését, és indoklását, a visszafizetés ütemzését, a biztosítékot stb. tartalmazza. 

Hitelkockázati prémium: ez megegyezik a hitel után fizetendő kamat, valamint a kockázatmentes ép.ok kamata közötti különbséggel. Megmutatja, h mekkora kompenzációt igényle a kötvény vásárlója ill. a hitelintézet a kockázatvállalásért. 

Hitelnyújtás: a hitelező és az adós között írásban létesített hitelszerződés alapján meghatározott hitelkeret rendelkezésre tartása az adós részére, jutalék ellenében és a hitelintézet kötelezettségvállalása meghatározott szerződési feltételek megléte esetén a kölcsönszerződés megkötésére v. egyéb hitelművelet végzésére.

Hitelopció: fedezetet jelentenek a hitelminősítések kedvezőtlen változásai ellen olyan módon, h a hitelező egy meghatározott díjért egyfajta biztosítást vásárol magának. Ha felmerül a nemfizetés esete, az opciós ügyletből befolyó pénz csökkenti a veszteséget, ha nem akkor nem történik meg a fizetés.

Hitelprolongáció: a hiteltörlesztés során következő időpontjának módosítása. 1-1 lejárat meghosszabbítása. Nem azonos a hitel átütemzésével, mely a hátralévő esedékességi időpontok átrendezése.

Hitel-swap: elősegíti a hitelkockázat diverzifikációját és csökkenését. A bank az általa nyújtott hitelekből befolyt pénzáramlást elcseréli egy másik intézmény által teljesítendő fizetésekre, ahelyett h saját spc. Területén kívülre nyújtott hitelekkel kellene diverzifikálnia. A hitel-swap ügyleteknél ált. egy közvetítő is közreműködik.

Hitelportóflió-swap: az ügylet során a résztvevők azonos összegű hitelnyújtásaik után járó fizetéseiket cseréli el egymással.

Hitelszerű kihelyezés: hitel visszafizetését a bank nem attól várja, akinek a hitelt nyújtotta.

Hiteltörlesztési tervek típusai:a) egyösszegü törlesztés, b)egyenletes, azonos összegü törlesztés c)halasztott fizetésü törl d) adósságszolgálat azonos nagyságú

Hitel türelmi ideje: azaz időszak mely alatt a hitelt nem kell törleszteni.

Hitelügylet: során a banknak követelése (aktívája), a betét ügylet kapcsán pedig kötelezettsége (passzívája) keletkezik. 

Hitel-visszafizető képesség: megmutatja, h milyen volumenű hitelt szabad a váll-nak felvenni anélkül, h a hitel visszafizetésénél probléma keletkezne.

Hitelviszonyt megtestesítő ép.: minden olyan nyomdai úton előállított v. dematerializált ép., melyben a kibocsátó meghatározott pénzösszeg rendelkezésre bocsátását elismerve arra kötelezi magát, h a pénz összegét, valamint annak meghatározott módon számított kamatát v. egyéb hozamát, és az általa esetleg vállalt egyéb szolgáltatásokat az ép. Birtokosának a megjelölt időben és módon megfizeti, ill. teljesíti. Ide tartozik különösen: a kötvény, kincstárjegy, pénztárjegy, jelzáloglevél stb.

Hivatkozási deviza: melynek 1, 100 v. 1000 egységét fejezik ki más devizával.

Hivatkozott deviza: amellyel más deviza 1, 100 v. 1000 egységét fejezzük ki.

Home banking: olyan banki szolgáltatások gyűjtőneve, melyeket a pénzintézettől kapott szoftver segítségével az ügyfél telephelyén ill. otthonában lévő terminálról kezdeményez, mind hagyományos, mind internetes formában.

Hosszú lejáratú kötelezettség: 1 üzleti évnél hosszabb lejáratra kapott kölcsön és hitel, a mérleg fordulónapját követő 1 üzleti évben esedékes törlesztések levonásával, továbbá az egyéb hosszú lejáratú kötelezettség.

Hosszú pozíció: amikor az eladásra szánt eszközökkel rendelkező spekuláns az árfolyam csökkenésétől tart.

Hozam: a befektetett tőke által realizált haszon, mely lehet kamat, osztalék, árfnyereség stb.

Hozamfelár: az ép.kibocsátó által fizetett hozam és az irányadó állampapír hozam v. bankközi kamatláb közötti különbség bázispontban kifejezve.

Hozamgörbe: különböző lejáratú kamatok ábrázolása a futamidő függvényében.

Hozammarge: az adott ép.-ra jegyzett vételi és eladási hozam különbsége %pontban kifejezve.

Idegen váltó: a kibocsátó egy másik természetes v. jogi személyt felszólít, h a váltóban feltüntetett kedvezményezett részére a feltüntetett összeget fizesse meg, feltételhez nem kötött módon. A címzettel szemben a kibocsátónak ált. pénzkövetelése van.

Ideiglenes kivitel: azokat az árukat, melyeket állagváltozást nem eredményező művelet céljából, visszahozatali kötelezettséggel szállítanak külföldre, ideiglenes kivitelben kell vámkezelni.

Időérték: A kockázatvállalás árának a hátralévő futamidőtől függő része, ha az opciónak belső értéke van, aránya csökken.

Időbélyegző: elektronikus irathoz illetve dokumentumhoz végérvényesen hozzárendelt, ill. az irattal v. dokumentummal logikailag összekapcsolt igazolás, mely tartalmazza a bélyegzés időpontját, és mely dokumentum tartalmához technikailag olyan módon kapcsolódik, h minden módosítás érzékelhető.

Időtartam mutató: arra ad fedezetet, h a vállalkozó likvid forgóeszközeivel hány napi működési kiadást tud finanszírozni olyan esetben, mikor nincs pénzbevétele. 

Igazoló bank: igazolja az akkreditívet; a nyitó bank kötelezettségén felül egy másik bank is saját és független kötelezettséget vállal a vevő ill- a vevő bankjának nem fizetése esetére (akkor ajánlott, mikor az eladó bizalma csekély az akkreditívet nyitó bankkal szemben is).

Illeték: Törvényen alapuló fizetési kötelezettség, amely valamilyen vagyoni érték megszerzéséhez vagy valamely szolgáltatás igénybevételéhez kapcsolódik. Többségében megegyezik az adóval, kivéve azt, hogy az illeték egy része közvetlen ellenszolgáltatáshoz kapcsolódik.

Illeszkedési elv: A tartós eszközöket hosszú lejáratú forrásból, az átmeneti eszközöket rövid lejáratú forrásból finanszírozzuk.

Immobilizált ép.: olyan ép-ok, melyek csak összevont címletben kerülnek kinyomtatásra. Ezen kinyomtatott összevont címletek fizikailag nem kerülnek a befektető bitrokába.

Importáló: az a személy, aki jogot szerez arra, h az importált termék felett saját nevében rendelkezzen.

Indexálás: pénzkövetelések, árak, bérek, vmely belföldi árindexhez v. devizaárfolyamhoz történő kötése, annak változásával történő folyamatos korrekciója.

Indexkövető befektetési alap: olyan befektetési alap, mely befektetési politikájában vmely elismert piac által meghirdetett index, ill. vmely a lehetséges befektetők részére előre meghirdetett, a Felügyelet által jóváhagyott egyéb index leképezésére vállalkozott.

Indikátorok: gazdasági, pénzügyi változók, melyek előzetes infót nyújtanak a gazdaság állapotáról és segítenek előre jelezni a jövőben várható folyamatokat.

Indirekt árfolyamjegyzés: azt fejezi ki, hogy egységnyi hazai valutáért (devizáért) mennyi külföldi fizetőeszközt lehet kapni.

Indirekt inkasszó: Az exportőr az árut a külföldi speditőr címére és egy megnevezett bank rendelkezésére adja fel. Az okmányokat  a beszedéssel megbízott bank kapja, amely felszólítja a vevőt a fizetésre. A vevő a fizetés igazolásaként kiszolgáltatási jegyet kap, amely alapján a speditőr az árut kiadja.

Infláció: tartós, folyamatos árszínvonal emelkedés, melynek következtében a pénz vásárlóereje folyamatosan csökken.

Inflációs ráta: ált. árszintek az egyik időszakról az azt követőre történő %-os változása.

Inflációs várakozás: vmely jövőbeni időpontra várt, betervezett infláció, vmely jövőbeni időpontra.

Irányadó kamatláb: az a kamatláb, mely leginkább tükrözi a monetáris politika irányultságát, illetve annak megváltozását. Legtöbbször az irányadó jegybanki instrumnetumon meghirdetett hozam./Azt a kamatlábat, amelyet a bankok a leghitelképesebb ügyfeleiknek számítanak fel./ Ilyen irányadó kamatlábnak tekinthető, pl. Európában a LIBOR. Ennek mintájára hozták létre hazánkban a BUBOR-t. 

ISIN kód: kibocsátott ép-ok egyértelmű azonosítására szolgáló nemzetközi kódrendszer.

Intervenció: jegybanki beavatkozás a devizapiacon. A központi bank a devizapiacon devizavásárlással v. devizaeladással befolyásolja a hazai fizetőeszköz árfolyamát.

Intervenciós ár: több mg-i remény esetében a termelői árak nem eshetnek egy meghatározott szint alá. Ez az intervenciós ár. A tagállamok hatóságainak a közös agrárpolitika keretében az intervenciós áron minden fölkínált mennyiséget meg kell vásárolniuk. Ily módon az int.ár egyfajta árgaranciát jelent a termelők számára.

Intervenciós sáv: Hazai viszonylatban az a két érték, amelyek között a kereskedelmi bankok szabadon kereskedhetnek a kosárdevizával. Ezt a jegybank által fixált középárfolyamtól való százalékos eltérésben határozzák meg. 

Inverz kamatláb: a hosszabb futamidejű betétek, és hitelek kamatlábai, melyek alacsonyabbak a rövid lejáratúakénál.

Irányító hitelintézet: olyan hitelintézet, mely hitelintézet, biztosítóintézet, befektetési vállalkozás, továbbá más pénzügyi, illetőleg járulékos vállalkozás közül legalább egyet ellenőriz.

Járadék: (spec.pénzáramlások) meghatározott időpontokban esedékes pénzbevételek sorozata.

Járadékköz: két járadéktag esedékessége közötti időtartam.

Járadéktag: a járdék egy időpontban esedékes cash flowja.

Járulékos tőkeelem: az alárendelt kölcsöntőke és az értékelési tartalék; míg a saját tőke többi összetevőjét alapvető tőkeelemnek hívjuk.

Jegybanki kamatok kategóriái: Jegybanki alapkamat, jegybanki marginális kamatláb, preferenciális kamatláb, napi pénzpiaci feltételekhet igazodó kamatlábak

Jegybanki alapkamatláb: A Magyar Nemzeti Bank által a hitelintézeteknek nyújtott refinanszírozási hitel után felszámított alapkamat.

Jegybanki refinanszírozás: a jegybank egyik eszköze a monetáris politikájának megvalósításához, mellyel befolyásolni tudja a hitelintézetek műveleteit, így a pénz-és hitelkínálatot, valamint a pénz-és hitelkeresletet.

Jegybankpénz számlapénz és készpénz formáját is öltheti.

Jegyzett tőke: Rt-nél, KFT-nél és egyéb váll-nál a cégbíróságon bejegyzett tőke a létesítő okiratban meghatározott összegben, melynek nagyságrendjéig a tulajokat felelősség terheli. Egyéb váll-nál a jegyzett tőke a létesítő okiratban meghatározott, a tulajdonosok által tartósan rendelkezésre bocsátott tőke.

Jegyzés: az ép. forgalomba hozatala során az ép.t megvásárolni szándékozó befektetőnek az ép. megvásárlására irányuló, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, mellyel az ajánlatot elfogadja és kötelezettséget vállal az ellenszolgáltatás teljesítésére.

Jelenérték: megmutatja hogy mennyi a jelenértéke annak a befektetésnek, amely „n” év múlva „r” százalékos kamatláb mellett a kívánt összeget eredményezi. Jelenérték = diszkontálás

Jelzálogbank: ingatlan biztosíték melletti hitelnyújtással foglalkozó hitelintézet.

Jelzálogjog: sajátossága, h zálogszerződésen és az alapkötelezettségen túl a zálogjognak az ingatlan-nyilvántartásba való bejegyzése is szükséges. További feltétele az írásbeliség. Ingó és ingatlan dologra is alapítható.

Jelzálog-hitelintézet: olyan szakosított hitelintézet, mely pénzkölcsönt nyújt Mo. területén lévő ingatlanon alapított jelzálog fedezete mellett, melyhez forrásait jelzáloglevél kibocsátásával szerzi.

Jelzáloglevél: kizárólag a jelzálog-hitelintézet által kibocsátott, bemutatóra vagy névre szóló, átruházható ép.

Jogi személy: jogi és gazdasági önállósággal rendelkező, cégbíróságon bejegyzett gazdasági szervezet, mely másokkal szemben saját nevében és saját kockázatára jogokat szerezhet, és kötelezettségeket vállalhat. A társaság kötelezettségeiért a tagok csak a társaságba bevitt vagyonukkal felelnek.

Jólteljesítési garancia: az exportőr által megbízott bank szerződésszerű, minőségi kifogásoktól mentes teljesítést garantál az importőrnek. A jólteljesítési garancia a tender odaítélése után a szerződés megkötésétől egészen a teljesítésig tölti be biztosítéki szerepét. E garanciatípus előnye, h az exportőr rögtön a teljes vételár birtokába juthat, anélkül, h a megrendelő annak legkisebb %-át és visszatartaná esetleges minőségi kifogásainak fedezeteként. Ennek szövege megfelelően arról rendelkezik, h amennyiben a szállító szállítási, üzembe helyezési, jótállási, illetve egyéb tevékenységével kapcsolatban minőségi problémák merülnek fel, akkor a garáns bank tartozik helytállással.

Jövedelmezőségi index olyan mutató, amelyben a beruházás révén képződő jövedelmek jelenértékét a kezdő pénzáramhoz viszonyítjuk.

Jövőben esedékes pénzösszeg mai egyenértéke a jelenérték. A jövőbeni érték arra ad feletet, hogy a ma meglevő pénznek – egy meghat kamatlábbal számítva – mennyi a felnövekedett értéke. Számítható egyszerű és kamatos kamatoz.

Minél gyakoribb a kamatfizetés, annál nagyobb a befektetés jövőbeni értéke, és annál nagyobb az effektív kamatláb.

Kamat: az adós által a betételhelyezőnek v. a kölcsönnyújtónak az elfogadott betét v. az igénybevett kölcsön használatáért, kockázatért fizetendő, a betét v. kölcsönösszeg %-ban meghatározott, időarányosan térítendő pénzösszeg.

Kamatázsió: kamatlábkülönbség %-os kifejezése.

Kamat-elszámolási időszak: rendszeresen ismétlődő időszakok, melyekben a hitelintézet összesítő elszámolást készít ügyfele részére a felmerült törlesztések %-áról, díjakról, az ügyfelet megillető és az általa fizetendő kamatokról. Az időszak végén zárlati elszámolásra kerül sor.

Kamaterősség: az a névleges kamatláb, mely folytonos kamatozás feltételezése mellett a megadott időegységre érvényes tényleges kamatlábbal megegyező kamatozást eredményez.

Kamatfolyosó: a jegybank overnight, vagyis azaz 1napos repó és betéti kamatai által kijelölt folyosó, mely korlátozza az 1napos bankközi kamatok alakulását. A jegybank a rövid lejáratú kamatok nem kívánt ingadozásának mérséklése érdekében alkalmazza.

Kamatintenzitás: az a max. kamattényező, mely adott névleges kamatláb esetén a kamatozási periódusok számának a növelésével max. elérhető.

Kamatkockázat (kamatláb kockázat): a kamatlábak változásából, továbbá a kamatkövetelések behajtatlanságából eredő kockázat.

Kamatláb: időegység alatt realizált kamat és tőke hányadosa.

Kamatláb-egyenértékes: a kincstárjegy élettartamára vonatkozó hozam, melynek számításakor egyszerű kamatozást kell használni, feltételezve, h a kincstárjegyet eladási árfolyamon vásárolták.

Kamatláb-érzékenység: kifejezi, h az elvárt hozam 1%-os változása esetén hogyan változik az ép. elméleti árfolyam.

Kamatlábidő: Az az időtartam, amelyre a kamatláb vonatkozik.

Kamatlábak lejárati szerkezete: a kamatlábak lejárati szerkezetet a kamatlábak, és a lejáratok közötti kapcsolatot mutatja.

Kamatos kamatozás :a korábbi időszakban kapott kamatot újra befektetik (hozzáadják a kezdeti befektetéshez, azaz tőkésítik) és ez a következő időszakokban többlet kamatot eredményez. Így a tőke a lekötés időtartama alatt exponenciálisan (periódusonként azonos ütemben) nő. Bármely adott jelenbeli pénzösszeg jövőbeli értéke n  év múlva a következő összefüggés alapján számítható ki:

Kamatozási időtartam: az az időtartam melyre vonatkozóan a tőkeérték változást számítják.

Kamat paritás: amennyiben nincs lehetőség fedezett kamatarbitrázsra, akkor a kamatázsió pontosan megegyezik az árfolyamázsióval, vagyis a devizapiacokon tapasztalható kamatlábkülönbségek, valamint a prompt és a határidős árfolyamok különbségei egyensúlyban vannak.

Kamat periódus az az időszak, mely alatt a kamatláb nem változik. A kamatláb módosítása csak új periódus kezdetén lehetséges.

Kamatrés: egy adott időszak hitelkamatlábainak és betéti kamatlábainak különbsége.

Kamat swap ügylet: vmely tőkeösszegre rögzített kamatláb alapján számított fix kamat és változó kamatláb alapján számított változó kamatösszeg meghatározott időközönkénti cseréje.

Kamatszelvényes kötvények árfolyama a kamatfizetések és a törlesztő részletek sorozatának a diszkontált összege 

Kamattényező azt fejezi, hogy egy kamatozási periódus alatt a jelenbeni pénz hányszorosára növekszik.

Kárpótlási jegy: bemutatóra szóló, átruházható, az állammal szemben fennálló követelést megtestesítő, BÉT-re bevezetett értékpapír.

Kauciós hitel: a bank saját ügyfeleinek nyújtja, amelynek pézforgalmi számláját ő vezeti

Kereskedelmi bankpénz és a jegybankpénz megfelel a pénz általános definíciójának. Csak számlapénz lehet.

Kereskedelmi hitel: az egymással áruszállítási v. szolgáltatási jogviszonyban álló vállalkozók által, e jogviszonyukra tekintettel adott halasztott fizetés, v. előleg.

Kereskedelmi okmányok: számlák, szállítási okmányok, tulajdonjogot megtestesítő okmányok. Ezek nem minősülnek fizetési okmányoknak 

Kereskedelmi valuta: az a pénznem, mely a nemzetközi kereskedelmi forgalom lebonyolításában jelentős szerepet tölt be. USD, GBP, EURO. 

Keresztárfolyam: Két nem hazai fizetőeszköz egymás ellen jegyzett árfolyama (magyar viszonylatban pl. az EURUSD, vagy amerikai viszonylatban pl. az EURJPY). Két egymással szemben deviza értékviszonyát egy harmadik ország valutájának közbeiktatásával állapítják meg. 

Keret-akkreditív: az okmányos meghitelezés speciális formája, mely feljogosítja az eladót, h a megnyitott akkreditív összegén belül a megadott feltételek alapján a cikklistán szereplő bármely áru szállítása esetén annak ellenértékét a banknál felvegye. 

Kettős könyvvitel: eszközökben és a forrásokban, valamint a saját tőkében bekövetkezett változásokról folyamatosan vezetett nyilvántartás.

Kezelési ktg.: egyszer felszámított ktg., melyet a hitelszerződés összegének %ában vagy ezrelékében állapítanak meg.

Kezesség: kezességi szerződéssel a kezes arra vállal köt.-t, h ha a kötelezett nem teljesít maga fog helyette a jogosultnak teljesíteni. Kezességet csak írásban lehet érvényesíteni.: Egyszerű kezesség: ha nem fizet az adós megpróbálják behajtani, ha reménytelen, akkor kezest veszik elő. Készfizető kezesség: ha az adós nem fizet, akkor azonnal követelik a tartozást a kezestől. Váltó kezesség: a kezes a váltó vmelyik szereplőjéért vállal kezességet. Felelőssége azonos a váltószereplőnek a felelősségével, akiért a kezességet vállalta.

Készfizető kezesség: a személyi biztosíték egyik formája. A hitelező az adós nem fizetése esetén azonnal a kezes ellen fordulhat

Kényszerhitel: nem hitelszámla típusú bankszámla tartozik egyenlege. Folyószámlahitel esetén az engedélyezett hitelkeretet meghaladó tartozik egyenleg kényszerhitelnek minősül. A bank a kényszerhitel után kényszer-hitelkamatot számít fel.

Kényszerlikvidálás: Megbízás nélküli pozíciózárás. A nem teljesítő ügyfél pozícióinak lezárása a további veszteségek elkerülése és az ügyfelek védelme érdekében. 

Késedelmi kamat: a pénztartozás késedelmes teljesítése esetén a jogszabályban megjelölt mértékű, ill. a megállapodás szerinti kamat.

Késedelmi pótlék: az adó, késedelmes megfizetése esetén az esedékesség napjától a költségvetési támogatásnak az esedékesség előtt történő igénybevétele esetén az esedékesség napjáig kell fizetni. Mértéke minden naptári nap után a felszámítás időpontjában érvényes jegybanki alapkamat 2szeresének 365-öd része. Késedelmi pótlékot késedelmi pótlék után nem lehet felszámítani.

Készfizető kezesség: A személyi biztosítékok egyik formája. A hitelező az adós nem fizetése esetén azonnal a kezes ellen fordulhat.

Készpénz: forgalomban lévő és a forgalomban lévőre még átváltható bankjegy és fémpénz.

Kp.átutalás: pénz átutalása term.személy megbízása alapján term.személy részére valuta befizetésével külföldre v. FT befizetésével belföldre, illetőleg kifizetése a kp. Átutalási rendszerben résztvevők erre engedélyezett helyiségében történik.

Kp. Átutalási megbízás: postahelyeknél a bankszámlák javára kp.átutalási megbízással teljesíthető kp.befizetés., a kp forgalom lebonyolításának módja.

Készpénzes elszámolás (cash settlement): Olyan határidős ügylet, ahol a lejáratkor csak az árfolyamváltozásból eredőkülönbség kerül elszámolásra. Tényleges tőkecsere nem történik. 

KP. Fizetési módok:

- pénzeszköz közvetlen átadásával;

- összegnek a jogosult bankszámlájára történő kp.befizetéssel;

- összegnek belföldi postautalvánnyal a jogosult részére történő továbbításával;

- összegnek kp.felvételi utalvány útján történő kifizetésével;

- pénzforgalmi betétkönyv felhasználásával;

- távirati postautalvánnyal;

- postai küldemény utánvételezésével;

Készpénzzel történő fizetési módok (kifizetés és –befizetés) 1. Csekk; a csekkel történő fizetés megelőzi a számlatulajdonos és a számlavezető bank közötti csekk szerződés megkötése Ennek alapján a bank a partnerének csekkfüzetet bocsát a rendelkezésére, melynek egyes csekkszelvényeit mint készpénzkímélő eszközt a csekktömb tulajdonosa fizetési eszközként felhasználhatja. (Készpénzkímélő forma i, ezért a bankszámlák közötti forgalomban is szerepel) 2. Átutalási postautalvány: (pénz a számlára postán keresztül is befizethető.) 3. Készpénzfelvételi utalvány; 4. Pénzforgalmi betétkönyv (pénzforgalmi betétkönyvvel a hitelintézeti számlatulajdonos a postán vehet fel készpénzt.)

Készpénznélküli fizetési formák: 

1. Átutalás: a fizetésre kötelezett kezdeményezésére teljesített átírás, ennek során hitelintézet fizetés céljából pénzösszegeket vezet át egyik bankszámláról a másikra; Ha sa felek ebben állapodtak meg, akkor alkalmazható, ha tv nem tiltja. Alsó határa nincs.

2. Beszedési megbízás (inkasszó): a jogosult kezdeményezésére teljesített átírás. A jogosult megbízza bankját, hogy esedékessé vált követelését az adóstól szedje be. A jogosultnak (eladónak) biztosít előnyösebb helyzetet, hiszen ő kezdeményezheti a fizetést. Inkasszó belföldi forgalomban használt 3 válfaja: a) határidős beszedési megbízás: csak a Magyar Államkincstárnál számlával rendelkező kötelezett terhére lehet benyújtani. Nincsen értékhatára. b) azonnali beszedési megbízás (prompt inkasszó: feltétlenül fizetést eredményez; a hitelintézet azonnal teljesíti a fizetést, a kötelezettnek nincs lehetősége kifogást emelni. Akkor lehet alkalmazni, ha a felek ebben egyeztek meg; a jogosult váltókövetelés beszedésére ad megbízást; ezt jogszabály rendeli el; bírósági végzés alapján. A megállapodást visszamondani a banknál csak mindkét fél írásos engedélyével lehet. c ) csoportos inkasszó A nemzetközi fizetési forgalomban a megbízó a beszedési megbízáshoz rendszerint okmányokat is mellékel Ez alapján: Sima (clean) inkasszó: ha a megbízó a fizetési okmányok mellé nem csatolja a kereskedelmi okmányokat, illetve a vevő már a fizetés előtt birtokba veheti az árut. Okmányos inkasszó: a fizetési okmányokhoz mellékelik a kereskedelmi okmányokat, vagy csak a kereskedelmi okmányokat küldik ki a fizetési okmányok nélkül. A bank a kereskedelmi okmányokat vagy fizetés ellenében vagy fizetési ígéret – ez lehet váltó is – ellenében szolgáltatja ki a kötelezettnek (vevőnek.). Vinkulált inkasszó: Az importőr mindaddig nem jut hozzá a tulajdonjogot megtestesítő okmányokhoz, amíg nem fizet, vagy el nem fogadja a fizetési kötelezettséget jelentő határidős váltót. Az exportőr az árut a bank vagy a speditőr címére adja fel, az okmányokat a beszedési megbízással együtt a beszedéssel megbízott bank részére küldi el. Fennáll annak a veszélye, hogy a vevő késlekedik a fizetéssel vagy egyáltalán nem váltja ki az árut. Az importőr az okmányok kiállításával juthat hozzá az áruhoz. Kockázata abban áll, hogy fizetés előtt nem győződhet meg az áru tényleges mennyiségéről és minőségéről. Nem vinkulált inkasszó: az eladó az árut közvetlenül a vevő címére és rendelkezésére adja fel, az áruokmányokat a beszedési megbízással együtt a bankjának küldi meg. Az eladó bankja megküldi az okmányokat külföldi levelező partnerének, mely felszólítja a vevőt az áru ellenértékének megfizetésére. 

3. Akkreditív (okmányos meghitelezés): a bizalmatlanság hívta életre; áruügyletek fizetése mögött banki fizetési ígéret is legyen. Az akkreditív fizetési ígéret, melyben a bank (az ún. nyitó bank) a vevőtől kapott megbízás alapján arra kötelezi magát az eladóval szemben, hogy számára – előre meghatározott feltétel megvalósulása (rendszerint az áru feladását igazoló, és az árú feletti rendelkezési jogot biztosító okirat átadása ) esetén – fizetést teljesít. A fizetési ígéret szólhat: a) azonnali fizetésre; b) váltóelfogadásra; c) negociálásra.

Csoportos inkasszó  alkalmazásakor  a jogosult azzal bízza meg a számlavezetőjét, hogy az azonos jogcímen kötegelve benyújtott beszedési megbízások összegét a megjelölt terhelési napon a bankszámlája javára és a kötelezettek bankszámlái terhére  szedje be. A fizetést nem a kötelezett, hanem a jogosult kezdeményezi, kizárólag akkor alkalmazható, ha a kötelezett a bankszámláját vezető bankot a teljesítésre előzetesen felhatalmazza. A jogosult a kötelezettet legalább 6 munkanappal a terhelési napot megelőzően értesíteni köteles a számla megküldésével. A kötelezett kifogással élhet a bankjánál, melynek jogosságát a hitelintézet nem vizsgálja. Ilyenkor a fizetésre nem kerül sor.

.Határidős beszedési megbízás:  csak a Magyar Államkincstárnál számlával rendelkező kötelezett terhére nyújtható be, tehát a vállalkozások közötti elszámolásra nem vehető igénybe. Ennél a fizetési módnál a jogosultnak a kötelezett számára fizetés teljesítése elleni kifogás megtételére kifogásolási határidőt kell feltüntetnie.

Csekk: a csekk kibocsátója utasítja bankját, hogy a csekkben megjelölt összeget számlaköveteléséből fizesse ki a címzett csekk bemutatójának; 4 szereplője lehet: a csekk kibocsátója, (aki a számlája terhére fizetésre szólítja fel saját bankját); a címzett vagy a csekk kifizetője (aki a fizetést teljesíti); a csekk birtokosa; a csekk-kezes. A csekket névre szólóan vagy bemutatóra szólóan lehet kiállítani. Kellékei: csekk elnevezés; csekken feltűntetett pénzösszeg kifizetésére szolgáló feltétlen meghagyás; fizetésre kötelezett neve; fizetési hely megjelölése; csekk kiállítás napja és helye; kibocsátó aláírása;

Készpénz-helyettesítő  fizetési eszköz: elektronikus fizetési eszköz, Csekk, Bankkártya, egyéb dolog, mely birtokosa számára lehetővé teszi, h pénzügyi intézménnyel szemben fennálló vmely pénzkövetelésével rendelkezzék, annak terhére kp.-t vegyen fel, v. áruk, szolg.-ok ellenértékét kiegyenlítse. 

Kétoldali árjegyzés: brókercégek által megállapított, és közzétett azon két árfolyam, amelyen az adott ép-t hajlandó megvenni, ill. eladni.

Kétszintű bankrendszerben a központi bank nem áll közvetlen kapcsolatban a gazdálkodó alanyokkal. A pénzteremtés két műveletsorra válik, a kereskedelmi bankok (hitelintézetek) és a központi bank pénzteremtésére.

Kézizálog: fedezete mellett nyújtott hitel a lombard hitel. Tárgya ingó vagyontárgy.

Kibocsátási árfolyam:A kibocsátási árfolyam az az árfolyam, amelyen a kötvényt az elsődleges piacon forgalomba hozzák. A kamatozó kötvényeket általában névértéken bocsátják ki. Ha a kibocsátási árfolyam névérték alatt van, akkor a kötvény diszkonttal kerül forgalomba; ha a kibocsátási árfolyam meghaladja a névértéket, a körvény prémiummal (ázsióval) kerül forgalomba.

Kibocsátási program: egy kibocsátótól származó, hitelviszonyt megtestesítő, egymást követő nyilvános ép.-kibocsátás-összessége, melynek alapfeltételeit a kibocsátó a program indításakor rögzíti, és az egyes részkibocsátások során a kibocsátó meghatározza a kibocsátás egyedi adatait.

Kiszervezés: ha a befektetési szolgáltató a befektetési, ill. a kiegészítő befektetési szolgáltatási tev.-hez kapcsolódó, ill. jogszabály által végezni rendelt olyan tev-ét, melynek során adatkezelés, adatfeldolgozás v. adattárolás valósul meg, nem önállóan végzi, hanem annak folyamatos v. rendszeres elvégzésére tőle szervezetileg független személlyel v. jogi személyiséggel nem rendelkező gazd.társ.gal kizárólagos szerződést köt.

Klasszikus bankjegy a bankár váltója, amely szükség esetén aranyra beváltható.

Klubhitel: olyan konzerviális hitel, melyet a bankok egy előre meghatározott csoportja nyújt.

Kockázat: annak az esélye, h a befektetés tényleges hozama eltér a befektetéskor várható hozamtól. Az árfolyamkilengések átlagos mértéke, a hozam átlag körüli szórásával mérik.

Kockázatmentes kamatláb: A rövid lejáratú állampapírok állam által szavatolt fix mértékű kamatlába. Ez az állam által kibocsátott rövid lejáratú értékpapírokba történő befektetések után ígért kamatláb. A kamat kifizetéséért az állam garanciát vállal.

Kompenzációs ügylet: az importőr finanszírozási szükséglete miatt az exportőr saját árujáért cserébe pénz helyett elfogad árut, melyet értékesítve hozzájut. A pénzt részben, vagy teljes egészében szélesebb körben piacképes áru helyettesíti

Konvergencia kritériumok:

1. Hosszú lejáratú kamatok max. 2%-kal haladhatják meg a 3 legalacsonyabb kamatlábbal rendelkező országok átlagát.

2. A költségvetés hiánya nem haladhatja meg a GDP 3%át

3. Államadósság nem lehet több, mint a GDP 60%-a;

4. infláció max. 1,5%-kal haladhatja meg a 3 legalacsonyabb inflációs rátával rendelkező országok átlagát.

5. A nemzetközi valuta árf. legalább 2 évig az Európai Monetáris Rendszer árfolyammehanizmusa által meghatározott árfolyamingadozási sáv határértékein kell tartani, leértékelés és anélkül, hogy súlyos feszültségek lépnének fel.

Kontingens: mennyiségi szabályozás. Az EU meghatározza, h vmilyen árucikkekből v. árucsoportból vmely külső ország termelői mennyit szállíthatnak be a közös piacra.

Konvertálható kötvény: olyan névre szóló kötvény, amelyet a kibocsátás időpontjában alkalmassá tesznek a részvénnyé történő átalakításra.

Konvertibilitás: szabad átválthatóság 

Konvertibilis pénznem: MNB devizaárfolyam lapján feltüntetett pénznem.

Konvertibilitás fokozatai: konvertibilitáson értjük vmely pénznem szabad átválthatóságát egy másik pénznemre.

- jegybanki szintű konvertibilitás: valuta-deviza átváltására csak a jegybank jogosult,

- külső konvertibilitás: csak a devizakülföldiekre vonatkozik az átváltás,

- belső konvertibilitás: a devizabelföldiekre is vonatkozik az átváltás,

- de facto konvertibilitás: átváltáshoz engedély kell, ami kötöttség nélkül megadható,

- de jure konvertibilitás: engedélyezés nélküli, deklarált átválthatósági forma,

- korlátozott konvertibilitás: átválthatóság a fizetési mérlegnek csak a folyó tételeire terjed ki,

- teljes konvertibilitás: azt jelenti, hogy a fizetési mérleg folyó műveletei mellett a tőkeműveletekre is kiterjed, devizabelföldiek és devizakülföldiek részére egyaránt szabad az átválthatóság.

Konverziós megbízás: az ügyfél megbízza a bankot, h számlája terhére szerezze be a szükséges devizát.

Konverziós periódus: az az időtartam, melynek elteltével a hitelintézetek a kamatokat tőkésítik.

Konzorciális hitel: a hitelnyújtás összefoglaló neve, ha a nagy összegű hitelt, több bank együttesen adja össze.

Kormányhitel: kedvezményes ország-hitel. Melyre vonatkozóan az államközi kölcsönszerződést az MNB köti a partner ország illetékes bankjával. A hazai váll-ok a magyar hitelintézeteken keresztül vehetik igénybe előre meghatározott célra.

Kölcsön: a hitelező és az adós között létesített hitel-ill. kölcsönszerződés alapján a pénzösszeg rendelkezésre bocsátása, melyet az adós szerződésben megállapított időpontban kamat ellenében v. anélkül, köteles visszafizetni.

Kölcsön díjtételei: ügyleti kamat, késedelmi kamat, kamat jellegű díjtétel, költségtérítés;

Kölcsönszerződés: a szerződés alapján a hitelintézet v. más hitelező köteles meghatározott pénzösszeget az adós rendelkezésére bocsátani, mely pedig köteles a kölcsön összegét a szerződés szerint visszafizetni.

Könyvelt egyenleg: a devizaszámlára 1 meghatározott napig könyvelt összes tétel egyenlege, függetlenül attól, h milyen értéknapra vonatkozik.

Költségvetés bevételei: adó és adójellegű bevételek, nem adójellegű bevételek, tőkejellegű bevételek, egyoldalú tételek, a többi alrendszer központi költségvetésbe fizetett tételei; 

Költségvetés kiadásai: központi költségvetési szervek kiadásai; állami felhalmozások finanszírozása; gazdálkodó szervezetek támogatása, állami adósságszolgálat; önálló tb kiadások; az önkormányzatok és tb-i alrendszerek támogatása; egyéb kiadások; A költségvetés bevételeit, kiadásait és ezek egyenlegét 3 csoportba lehet sorolni: 1. elsődleges egyenleg: mely a közp-i költségvetés valódi, állami funkcióiból adódó tételeket tartalmazza, 2. .GFS rendszerű egyenleg: ami az elsődleges egyenleg és a kamattételek összege; 3. folyó vagy teljes egyenleg: mindent tételt magában foglaló kategória. A deficit finanszírozás történhet: belföldi és külföldi megtakarításból, állami vagyontárgy értékesítéséből, privatizációs bevételből, devizatartalék értékesítéséből, pénzteremtéssel. 

Kötbér: a kötelezett meghatározott pénzösszeg fizetésére kötelezheti magát arra az esetre, ha az olyan okból következik be, melyért felelős, v. ha nem szerződésszerűen teljesít. Kötbért csak írásban lehet érvényesen kiköti. Kötbér után kamat kikötése semmis.

Kötbérfizetést biztosító garancia: erős tárgyalási pozicióban lévő exportőrök gyakran élnek azzal a lehetőséggel, h amennyiben az ügylet szerződésszerű teljesítését kötbér biztosítja, annak fedezetét ne a szerződés alapján járó vételár visszatartása, hanem vmely bank e célból kiadott garanciája képezze.

Kötelezettségvállalási hitel: a hitelintézet hitelnyújtási készségét fejezi ki, potenciális igénybevételi lehetőséget jelent, a hitelfolyósítás azonban a legtöbb esetben nem azonnal történik.

Kötelező jegybanki tartalék: A hitelintézetek által a Magyar Nemzeti Banknál elhelyezett tartalék, amelynek alapját és szintjét, tovább díjazását (a tartalék után fizetett kamatot) az MNB elnöke jegybanki rendelkezésben határozza meg.

Kötelezettségvállalási hitel: a hitelező arra vállal kötelezettséget, h a vele szerződő félnek hajlandó kölcsönt nyújtani, ha a tartozását esedékességkor részben v. egészben megfizetni nem tudja. 

Ilyen lehet:

-Kauciós hitel: bank saját ügyfelének nyújtja. Saját azt jelenti, h ott vezeti az adott személy a pénzforgalmi számláját. A bank saját ügyfelének 3. személlyel szemben fennálló, nem vitatott tartozásának kiegyenlítését magára vállalja, ha az a fizetési kötelezettség teljesítésének esedékességekor nem fizet. 

- Elfogadvány hitel: ha a vevő váltót bocsát ki tartozásáról, melynek kibocsátója a bank. Ezt csak akkor teheti meg a vevő, ha a bank ehhez hozzájárult. Ennek feltétele az elfogadvány-hitelszerződés. Ebben meghatározott pénzügyi keretet bocsátanak az ügyfél rendelkezésére, és hozzájárul ahhoz, h a keret felhasználásaként ügyfele a bankra váltókat intézvényezzen.  A szerződéssel a bank a maga hitelképességét bocsátja ügyfele rendelkezésére. A létrejött szerződés alapján a bank az ügyfele által kibocsátott váltót elfogadja, akceptálja. A váltó esedékességekor a váltó birtokosa a váltót fizetés végett bemutatja az elfogadó banknak. A bank a fizetést ügyfele nála vezetett számlája terhére teljesíti. Amennyiben ezen nincs elegendő pénz, a bank a rá intézvényezett váltó összegét a bemutatónak kifizeti, és a fizetés összegével az ügyfele számláját megterheli.

Kötvény: klasszikus formájában hosszú lejáratú, fix kamatozású, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír. Kibocsátója arra vállal kötelezettséget, hogy a kötvény névértékét és annak kamatát a kötvény tulajdonosának meghatározott időben és módon megfizetik. Hitelviszonyt megtestesítő értékpapír. Lejárattal nem rendelkezik, kivéve az örökjáradék kötvény. 

KÖTVÉNY Fajtái: 

Fix kamatozású kötvények: A kötvény klasszikus formában fix kamatozású, általában hosszabb lejáratú értékpapír. A fix kamatozás azt jelenti, hogy a névértékre vonatkoztatott kamatlábat, az ún. névleges kamatlábat a kötvény kibocsátásakor a kötvény egész futamidejére rögzítik. A legegyszerűbb fix kamatozású kötvénykonstrukciókban a kamatokat évente fizetik, a névértéket pedig a lejáratkor egy összegben fizetik vissza.

Változó kamatozású kötvény kamat mértékét valamilyen irányadó kamatlábhoz (pl Libor, Bubor) kötik, a kamat mértékét irányadó kamatláb + kamatfelár formájában rögzítik. A kamatfelár nagysága a kibocsátó hitelképességét tükrözi. A változó kamatozású kötvények árfolyama kevésbé érzékeny a kamatlábak változására, mint a fix kamatozású kötvényeké.

Kamatszelvény nélküli kötvény: jellemzője, hogy a futamideje alatt nincs kamatfizetés, a futamidő végén névértéken váltják vissza az ilyen értékpapírt, de a kibocsátás névérték alatti árfolyamon történik, a névérték visszafizetése pedig a futamidő végén egy összegben kerül sor. A kibocsátási árfolyamot diszkontálással számítják ki, a kötvény kibocsátója által felajánlott névleges kamatláb alapján. 

Átváltható (átváltoztatható) kötvény: jellemzője, hogy a rendes fix kamatozáson felül a befektető számára lehetőséget ad arra, hogy egy későbbi időpontban átválthatóa kibocsátó valamely más értékpapírjára

Opciós kötvény a rendes fix kamatozáson felül valamilyen opciót is tartalmaznak. Az opció vonatkozhat vételre és eladásra. A vételi (call) opció a kibocsátó számára teszi lehetővé , hogy meghatározott időn belül a kötvényt egy előre meghatározott árfolyamon a lejárat előtt visszavásárolja. A kibocsátok akkor élnek visszahívási jogukkal, amikor a kamatlábak csökkennek, és a kötvény aktuális piaci árfolyama meghaladja a visszavásárlási árfolyamot. Az eladási (put) opció a befektetők számára teszi lehetővé, hogy meghatározott időn belül, egy előre rögzített árfolyamon a lejárat előtt kérjék a kibocsátótól a kötvény visszafizetését. Az eladási opciót tartalmazó kötvényeket visszaváltható kötvényeknek is nevezik. A befektetők akkor élnek eladási jogukkal, ha a kamatlábak emelkedése következtében a kötvény aktuális piaci árfolyama az eladási árfolyam alatt van.

Örökjáradékos kötvény A kibocsátó fix kamatfizetési kötelezettsége az idők végéig szól, viszont nincs kötelezettsége a névérték visszafizetésére.

Közraktárjegy

A közraktárjegy olyan rendeletre szóló egyedi értékpapír, amely áruval kapcsolatos jogot  testesít meg.

A közraktárjegy a közraktár által időrend és sorszám szerint vezetett letéti könyv szelvényrészét képezi, és a letéti könyvben maradó tőlappal azonos adatokat tartalmazó, összefüggő, de egymástól elválasztható két részből, árujegyből és zálogjegyből áll.

A két rész átruházása – akár együttesen, akár különválasztva – forgatással történik.

Az árujegy és a zálogjegy együttesen ad jogot a közraktárban elhelyezett árú kiszolgáltatásának igénylésére.

A zálogjegy része forgatható, kölcsönt vehet fel vele, a zálogjegy önmagában a zálogjegyen szereplő pénzkövetelést testesíti meg, és ennek fedezetéül zálogjogot biztosít birtokosának a közraktárban elhelyezett árun. Az árujegy önmagában csak a zálogjegyen feltüntetett összeggel csökkentett értékkel rendelkezik, és a közraktárnak az áru kiszolgálására vonatkozó, zálogjegy által korlátozott kötelezettségét bizonyítja.

Ha a különvált árujegy birtokosa az árut a közraktárból ki kívánja venni, előbb magához kell váltania a zálogjegyet.

Jelzáloglevél

Jelzálog-hitelintézet által, sorozatban kibocsátott hosszúlejáratú értékpapír. A jelzáloglevél kibocsátásának célja, hogy a bank megszerezze a jelzáloghitelekhez szükséges forrást. A folyamat lényege, hogy a jelzálogbank hitelt nyújt valamely ingatlan tulajdonosának, a hiteleket összegyűjti, a követeléseket értékpapírba foglalja, és a piacon értékesíti. A jelzáloglevél vásárlója tehát kölcsönt nyújt az ingatlan tulajdonosának a jelzálog névértéke erejéig.  A jelzáloglevél fedezete a jelzáloghitel fedezetéül szolgáló ingatlan, és a kibocsátó erre elkülönített vagyona. A jelzáloglevél az egyik legbiztonságosabb befektetési forma.

Fix kamatozású értékpapírok hozama: névleges hozam: ami rá van írva; egyszerű hozam: (re) a névleges hozamot és az árfolyamot veszi figyelembe.

re=  névleges hozam Ft-ban × 100-árfolyam

Névleges hozam > mint az egyszerű hozam, ha az árfolyam a névérték fölött van (ott az árfolyam veszteséges)

tényleges hozam: belső kamatláb, belső megtérülési ráta ( IRR ); figyelembe veszi a névleges hozamot , árfolyamot, az időértéket. Az a kamatláb, mellyel a jövőbeli pénzáramokat diszkontálva éppen az árfolyamot kapjuk eredményül.

Kötvény árfolyama, kamatrugalmassága azt mutatja meg, hogy ha 1%-kal növekszik a piaci kamatláb ? %-kal és milyen irányban változik a kötvény árfolyama. /kötv. Elméleti árfolyama, az ép.hoz kapcsolódó jövőbeni pénzáramlások diszkontált jelenértéke/

Duration olyan mutató, melynek számlálójában a jövedelmek esedékességéig szükséges várakozási idők szerepelnek, az egyes időszakokban várható jövedelmek jelenérétékével súlyozva, a nevezőben pedig a kötvény jelenértéke vagyis árfolyama található.

Vagyis a mutató azt fejezi ki, hogy a befektetőnek átlagosan mennyi időt kell várnia ahhoz, hogy a kötvény vásárlására fodított pénze megtérüljön.

Névérték: az érétékpapíron szereplő, előnyomott érték. 

Árfolyamérték: az értékpapírok piacán kialakuló kereslet-kínálat hatására változó érték.

A kötvény árfolyamértékét a belőle származó jövőbeni pénzáramok diszkontálásával számíthatjuk ki.

kötvények nettó és bruttó árfolyama között a fennálló összefüggések:

- Közvetlenül kamatfizetés után a kötvény bruttó árfolyama azonos a nettó árfolyammal.

- Közvetlenül kamatfizetés előtt a legnagyobb az eltérés a bruttó és a nettő árfolyam között (a különbség a perióduskénti névleges kamat).

- A befektetők által elvárt hozam (a piaci hozam) változása, nincs hatással a felhalmozódott kamatra, ennek nagysága a névleges kamatlábtól és az utolsó kamatfizetés óta eltelt napok számától függ. Két kamatfizetési periódus között a felhalmozódott kamat az idő függvényében lineárisan nő

Követelések leszámítolása: a bank váltóval v. más forgatható exportokmánnyal fedezett áruügylet szállítójának hitelt nyújt azáltal, h átvállalja a hitelezői szerepet, és ahitel visszafizetését a váltó kiállítójától, ill. az importőrtől várja.

Követelések megvásárlása: bármilyen pénzben teljesítendő követelés megvásárlása és azzal összefüggésben fizetés teljesítése a jogosult részére, továbbá ehhez kapcsolódóan az esedékes fizetések nyilvántartása, a kintlévőségek beszedése, ill. kockázatvállalás a megrendelő fizetési mulasztása esetére.

Közraktárjegy: A közraktárak forgalmas kereskedelmi központokban jönnek létre, s nagy mennyiségű, nem romlandó, általában homogén termékek tárolására alkalmasak. A közraktárban elhelyezett áruk ellenében ugyanis a közraktár ún. közraktárjegyet (warrans) állít ki. Az egyik része az árujegy, amely az áru feletti tulajdonjogot bizonyítja, a másik része a zálogjegy, amely a közraktárban elhelyezett áru ellenében felvett kölcsön és járulékai mértékéig zálogjogot biztosít. Az árujegy birtokosa érdekelt az áru kiváltásában, mert a közraktári jegy ellenében kapott kölcsön kisebb összegű, mint az áru. 

Ha egy kereskedelmi bank ügyfele külföldi fizetőeszközt igényelhet bankszámlája terhére, akkor a kereskedelmi banknak nemcsak jegybankpénzben, hanem külföldi fizetőeszközben is likvidnek kell lennie.

Közvetett garancia-jogviszony: a bankgarancia-jogviszony tipikus formája az is, mikor a megbízó arra kéri a bankgaranciát kibocsátó hazai bankot, h 1 másik bank garanciájával erősítse meg, garantáltassa felül a banki kötelezettségvállalást. Ilyenkor a külföldi bank bocsátja ki a bankgaranciát a hazai bank viszonyt garanciája ellenében. Ezt a megoldást tipikusan akkor alkalmazzák, ha vmely ország joga kötelezővé teszi a hazai felülgarantálást, ill. ha a felek üzleti kapcsolatában csak ilyen többletbiztosíték képes megteremteni a bizalmat. Ebben a konstrukcióban tehát a hazai bank a megbízó utasításainak megfelelően kéri fel a külföldi bankot a garancia kiadására. A kibocsátó bank pedig teljesen önállóan, saját nevében, de az utasító bank megtérítési kötelezettsége ellenében vállalja fel a fizetési kötelezettséget.

Közvetlen irányítást biztosító befolyás: olyan tulajdoni hányad, mikor a részvényes, a tag az ellenőrzött társaságnál a szavazatok több mint, ¾ részével rendelkezik.

Kronologikus átlagkészlet: adott időszak átlagkészletének sajátos számítása, mely során a kezdő és záró időpontok mennyisége félszeres a többi, pedig egyszeres súllyal szerepel.

Kulcsvaluta: az a valuta, mely a világkereskedelemben a világpénz szerepét ellátja. Napjainkban az USD.

Külső kamatláb a beruházások esetében: amely kifejezi, hogy  a beruházó mekkora tőkehozadékot akar elérni. Jövedelmezőségi követelmény.

Kvázi pénz: a monetáris elmélet kvázi pénznek nevezi azokat a bankpasszívákat, melyek a fizetések teljesítéséhez nem pénzformában állnak rendelkezésre, de igen rövid időn belül és alacsony költséggel „pénzzé” tehetők. Pl. takarék- és külföldi valutabetétek

Lakossági bankszámla: ha a bankszámlaszerződésben nincs kifejezett utalás arra, h a bankszámlát pénzforgalmi bankszámlaként nyitották meg, a bankszámlát lakossági bankszámlának kell tekinteni.

Lakossági kölcsön: a fogyasztási kölcsön, valamint a lakás, ill. üdülő vásárlására, építésére, felújítására, korszerűsítésére, továbbá közműfejlesztésére a természetes személy által igénybe vehető kölcsön.

Látra szóló betét olyan betétszerződés, melynek a számla tulajdonosa, ill. annak megbízottja a számlán elhelyezett pénzösszeg felől bármikor és bárhogyan rendelkezhet, és a bank köteles azt azonnal teljesíteni.

Lebegő árfolyamrendszer: olyan árfolyamrendszer, melynek esetében a jegybank nem rendelkezik célkitűzéssel az árfolyam szintjére vonatkozóan, így az a mindenkori piaci kereslet és kínálat szerint szabadon alakulhat. (M.O-on ezt a rendszert alkalmazzák, ± 15 % magyar viszonylatban) Két fajtája:

- szabadon lebegő árfolyam esetén az árfolyamok mindenféle beavatkozás, intervenció nélkül a kereslet és a kínálat függvényében alakulnak.

- korlátozottan lebegő árfolyam esetén az árfolyamok széles sávok között szabadon lebeghetnek, a jegybank csak akkor interveniál nyílt piaci műveleteket, amikor az árfolyam valamelyik sáv szélét eléri

Lehívási árfolyam: az az előre rögzített árfolyam, melyen a jogosult majd a jövőben élhet opciós jogával.

Lejáratig számított hozam(YTM): A lejáratig számított hozam az a kamatláb, amellyel a kötvényből származó pénzáramokat (kamat, törlesztés, névérték) diszkontálva, azok összege éppen egyenlő a kötvény vételi árfolyamával. Ezt a mutatót gyakran nevezik még kötvény belső megtérülési rátájának is. A kötvények tényleges hozamát tükrözi, ezért a legszélesebb körben elfogadott mutató

Lejáratig számított egyszerű hozam: szelvényhozam és a lejáratig számított árfolyamnyereség 1 évre jutó nagysága. Ez utóbbit a pénz időértékének figyelmen kívül hagyásával kalkulálják.

Lekötött betétek: pénztulajdonos meghatározott időtartamra köti le a pénzét, mely után a hitelintézet kamatot fizet.

Lekötött tartalék: a tőketartalékból és az eredménytartalékból lekötött összeg

Letéti jegy: hitelviszonyt megtestesítő, szabadon, feltétel nélkül átruházható értékpapír. A kibocsátó arra kötelezi magát, hogy a letéti jegyen megjelölt, a részére befizetett pénzösszeg előre meghatározott kamatát, valamint a pénzösszeget a letéti j mindenkori tulajdonosának ill birtokosának a megjelölt módon és időben megfizeti.

Levelezőbanki szolg.: vmely hitelintézet más hitelintézet számára történő számla vezetése pénzforgalmi szolgáltatási megbízás teljesítése v. pénzügyi ill. befektetési szolgáltatási tev. teljesítése céljából.

LIBOR (London Interbank Offered Rate, londoni bankközi kamatláb) USA dollár-elszámolású hitelekre vonatkozó kamatláb, amelyen a londoni nagybankok hajlandók devizahiteleket adni egymásnak. Az európai pénzpiac meghatározó kamatlába, referencia kamatlábként szolgál.

Likvid eszköz a pénz és az azonnal pénzzé tehető eszközök összessége.

Likviditás: azonnali fizetőképesség és a vagyon  rugalmassága, adott vagyontárgyban lekötött tőke hány nap alatt szabadítható fel. A befektetett eszközöket rugalmatlan, a forgóeszközöket rugalmas vagyontárgyaknak nevezzük. A forgóeszk. –elemek és a folyó források egymáshoz viszonyított arányát mutatja.

Likviditási gyorsráta: nem pénz formában lévő eszközök pénzzé történő átváltásának lehetőségére épül.

Likviditási kockázat: a váll. kockázata a rövid lejáratú fizetési kötelezettségeit illetően. A vállalkozó a vállalt, elismert, fizetési kötelezettségeit az esedékességkor nem tudja teljesíteni. Ennek oka, h az azonos időintervallumban realizált bevételek, és a vállalkozó pénzügyi tartalékai ismétlődően nem nyújtanak fedezetet a lejárt, és az esedékes kötelezettségekre.

Likviditási korlát: vmely vállalkozás által felhasználható saját és idegen pénzforrások max. nagysága.

Likviditási ráta: a vállalat képes-e a fizetésképtelenség állapotának bekövetkezését elkerülni.

Likviditási : forgalmi szemléletű terv, mely a várható bevételek és kiadások szembeállítására szolgál egy adott időpontban.

Likviditási válság: olyan problémás pénzügyi helyzet, amikor a váll. nem tud teljes mértékben eleget tenni fizetáési kötelezettségeinek.

Likviditásmenedzsment.: pénzügyi és nem pénzügyi váll-oknak azon tevékenysége, melynek során az üzletmenetükhöz szükséges likvid eszközöket a lehető legkisebb ktg. mellett biztosítják.

Lízing: Olyan ügylet amely során, a lízingbe adó azzal a céllal vásárolja meg a lízing tárgyát képező dolgot, hogy díj fizetés ellenében meghatározott időre a dolog használatát a lízingbe vevőnek átengedje. A termelő eszköz bérbeadásán alapul. Fajtái: Pénzügyi lízing; Operatív lízing; Vissz lízing; Szerviz lízing; 

Pénzügyi ( finanszírozási) lízing:

- a lízingbeadó szerepe befejeződik azzal, hogy az eszközt atadta

-a tulajdon a lízingbeadónál marad, a lízingbevevő birtokolja, aktiválja, értékcsökkenti az eszközt

- a lízingbe vevő fizeti a lízingdíjat, de csa a kamatot számolja el ktg-ként

-a futamidő általában azonos az eszköz élettartamával, lejáratával a lízingbe vevő megvásárolhatja az eszközt maradványértéken

- a szerződés a futamidő alatt nem mondható fel


-hosszú lejáratú, olcsóbb finanszírozási forma

- az olyan pü-i lizinget, mely a lízingszerződés alapján lehető teszi, h a lízingbevevő a lízingelt dolgon tulajdont szerezzen, zártvégű pü-i lízingnek nevezünk.

- Az olyan pü-i lízinget, melyre vonatkozó szerződés a lízingbevevőnek közvetlenül nem biztosít tulajdonszerzési jogot, nyíltvégű pü-i lízingnek nevezik. 

Operatív (müködési) lízing: 

-a bérbeadó különböző szolgáltatásokat is vállal

- a tulajdon a lízingbeadónál marad, a lízingbeadó aktiválja, értékcsökkenti

- a lízingbe vevő fizeti a lízingdíjat és a teljes összeget elszámolja ktg-ként

- a futamidő rövidebb mint az eszköz élettartama, lejáratával a lízingbe vevőnek az eszközt vissza kekk adni, nem vásárolhatja meg.

- a szerződés a futamidő aéatt bármikor felmondható

- drágább finanszírozási forma

Vissz lízing: Átmeneti pénzügyi probléma finanszírozására alkalmazott mód. A vállalkozás a tulajdonában lévő termelő eszközöket értékesíti a lízingtársaságnak, majd megkezdi annak visszalízingelését. Az eszköz az eredeti rendeltetési helyéről nem mozdul el, hanem a tulajdon jog kerül át a lízingtársaság tulajdonába. Mind addig, amíg a lízingdíj kifizetésre nem kerül az eszköz felett a lízingtársaság rendelkezik. 

Szerviz lízingdíj: Speciális lízingfajta, mert járulékos szolgáltatásként kapcsolódhat a pénzügyi vagy az operatív lízinghez. Az eszközökhöz szerviz szolgáltatást biztosít és, hogy milyet azt a lízingszerződésbe kell foglalni. Lízing szereplők szerinti csoportosítása: Bilateriális lízing: Ebben az esetben két szereplő van a lízingbe vevők és adók. Trillateriális lízing: Ebben az esetben három szereplő van, a szállító cég a lízingbe adó és a lízingbe vevő. Lízingdíj: Tartalmazza az eszköz használati díját a kamatot a lízingtársaság hasznát, ha kell a biztosítási díjat.

1.1.1. Megnevezés
1.1.2. Pénzügyi lízing
1.1.3. Operatív lízing


Líz.be adó
Líz.be vevő
Líz.be adó
Líz.be vevő

1.  birtoklás joga

X

X

2. tulajdonlás joga

X
X


3.lízingelt dolog a  

 vagyoni nyilvántartásban

X
X


4.értékcsökkenés  

   elszámolása

X
X


5.lízingügylet bev-e
X

X


6.    A lízingdíj

X

X

Logo: bankkártyához kapcsolódó, a kártya használatát jelentő embléma, mely megjelenik a kártyán és az elfogadóhelyen, ahol a kártyaelfogadást jelzi.

Lokál akkreditív: az akkreditívet a nyitó bank saját országának valutájában nyitja.

Lombard hitel: értékpapírok illetve áruk fedezetére nyújtott hitel.

Maginfláció: olyan árindexek, melyek kiszűrik a szeszélyesen viselkedő termékeket. Az, h egy termék ára mennyire szeszélyes v. trendszerű, az adott jószágra jellemző piactípustól függ.

Mai pénz belső érték nélküli pénz, árura szóló követelés. A lapfunkciói közül alapvető funkciók: értékmérő vagy elszámolási egység; forgalmi eszköz. Alapfunkciói közül másodlagos funkciók: felhalmozási (kincsképző) eszköz, fizetési eszköz, regionális és világpénz.

Maradványérték: rendeltetésszerű használatbavétel, az üzembe helyezés időpontjában az eszköz meghatározott, a hasznos élettartam végén várhatóan realizálható értéke. O lehet a maradványérték, ha annak értéke valószínűsíthetően nem jelentős.

Margin: Alapletét, óvadék. A határidős ügyletekben vállalt kötelezettségek jó teljesítési garanciája. Mértéke nagyban összefügg a termék várható kockázatával, általában a megkötött ügylet teljes értékének százalékában fejezik ki. 

MAX-index: olyan értékindex, melynek kosarában az 1év feletti, hátralévő futamidejű, fix kamatozású magyar államkötvények találhatók, ezek árfolyamváltozásait mutatja meg. Erre az indexre az elsődleges forgalmazók naponta jegyzenek árat. Az egyes kötvények az aukciókon értékesített mennyiségük arányában vesznek részt az indexképzésben. Az indexkosár havonta csak 1szer változik.

MAX composite: MAX-index és az RMAX indexek piaci súlyok alapján kialakított átlaga. Az index tartalmazza az elsődleges forgalmazói rendszerben szereplő államkötvényeket, és diszkont kincstárjegyeket, így az állampapírpiac egészét jellemző mutató.

Másodlagos értékpapír: letétkezelő által a másodlagos értékpapír tulajdonosa részére kibocsátott, az elsődleges értékpapírra vonatkozó rendelkezési jogot, ill. az ép. által megtestesített jogok gyakorlását biztosító sorozatban kibocsátott névre szóló átruházható ép.

Megelőző akkreditív: bekapcsolt bank a nyitó bank tudta nélkül nyit előleget.

Megtakarítás: a jövedelem el nem költött része. A gazdasági szereplők jövedelmeiket kétféle célra fordíthatják: fogyasztásra és megtakarításra. A megtakarítás a megtakarító személytől valamilyen elosztás útján kerül el a beruházóhoz. Az elosztás módja kétféle lehet: 1. Végleges újraelosztás; 2. Ideiglenes újraelosztás

1. Végleges újraelosztás: a megtakarító teljesen lemond a pénze feletti jogokról és cserébe a pénz átadója közvetlenül semmilyen jogot sem kap. Ebben az esetben a megtakarító pénze a beruházóhoz eljuthat: a) közvetlenül: amikor semmilyen közvetítőrendszer nem segíti a pénz odajutását; b) közvetve: közvetítőrendszer segítségével. 

2. Ideiglenes újraelosztás: Ekkor a megtakarító csak a pénzről való rendelkezés jogáról mond le egy bizonyos időre, a befektetés idejére, és ez idő alatt a pénz egy más helyen beruházások forrása lehet. Két fajtája: 

a) Közvetlen újraelosztás: amikor a befektetők pénze közvetlenül a beruházó gazdasági személyhez kerül. Ilyen forma pl: váltó vagy kötvény vásárlása, amikor a megtakarítók pénze egyből a beruházni szándékozó vállalathoz, hitelintézethez vagy államhoz kerül. 

b) Közvetett: ha a hitelintézetek valamelyik tagja közvetít a megtakarító és a beruházó között. Ekkor a megtakarító közvetlenül nem a beruházóval, hanem valamelyik bankkal vagy egyéb hitelintézettel köt szerződést , bankbetétet nyit, vagy a bank értékpapírjait vásárolja meg és utána a bank az, amelyik egy másik szerződés, egy hitelszerződés keretében eljuttatja a pénzt a beruházóhoz. Ilyen forma pl: folyószámla, látraszólóbetét, határidősbetét, takaréklevél stb. Az ideiglenes újraelosztás minden formája értékpapírokban történő megtakarítást jelent. 

Milyen intézményeken keresztül folyik:

- Értékpapír kereskedők; befektetési alapok, biztosítók; nyugdíjalapok, finanszírozó társaságok; takarékpénztárak; kerbankok;

Megtérülési idő: az az időtartam, mely ahhoz szükséges, h a kezdeti tőkebefektetés a beruházás hozamaiból megtérüljön.

Mennyiségi vám: vámtételt az árura jellemző természetes mértékegységre vonatkoztatják, és abszolút összegben fejezik ki.

MMTS: BÉT által üzemeltetett automatizált kereskedési rendszer.

Minősített elektronikus aláírás: olyan elektronikus aláírás, mely biztonságos aláírás létrehozó eszközökkel készült, és melynek hitelesítése céljából minősített tanúsítványt bocsátanak ki.

Mobilbank: SMS alapú banki szolgáltatás. Ügyfél és bank között a kapcsolat SMS-ben történik.

Monetáris bázis: A monetáris elmélet monetáris bázison a készpénzállomány és a hitelintézeti tartalékok együttes összegét érti.

Monetáris hatóság: a monetáris politika központi irányító szerve. Mo-on az MNB. Az MNB legfőbb monetáris irányító szerve a Jegybanktanács. A jegybanktanács határoz az MNB éves monetáris politikai irányelveiről, továbbá a jegybanki politika eszközeinek módosításáról, ide értve az árfolyampolitikai intézkedéseket is.

Monetáris közvetítők: a hitelintézeteket hívják így.

Monetáris politika: elsődlegesen a pénz kínálatán és keresletén keresztül próbálja a pénzügyi egyensúlyt megteremteni. Ha a monetáris szabályozás eszközrendszere segítségével a pénzkínálat növelése a cél, akkor expanzív pénzpolitikáról beszélünk. Ellenkező esetben, ha a pénzkínálat szűkítése a cél, restriktív pénzpolitikáról beszélünk. A monetáris beavatkozás lehetséges eszközei: a) direkt eszközök; b) indirekt eszközök. 

A direkt eszközök  alkalmazása esetén a monetáris hatóság közvetlenül avatkozik be a bankok tevékenységébe. Ilyen eszközök lehetnek:

-Hitelkontingentálás, amikor a központi bank meghatározza a kihelyezhető hitelek globális összegét

-Viszontleszámítolási plafon meghatározása, amikor a viszontleszámítolás maximumának az előírásával behatárolja a forgalomba kerülő pénz mennyiségét

-Kamatszabályozás, amikor a központi bank  a betéti és hitelkamatok konkrét mértékét írja elő

Az indirekt eszközök alkalmazása esetén a központi bank normatív módon szabályoz, közvetett hatást gyakorol a bankok magatartására. A monetáris politika eszközei:

Kötelező tartalékráta: alkalmazása esetén a jegybank előírja, hogy a banki betétek után a bankoknak mekkora hányadot kell jegybankpénzben tartaniuk. Emelésével, vagy csökkentésével bővíti vagy korlátozza  az üzleti bankok pénzkihelyezési lehetőségét, ezzel expanzív vagy restriktív hatást gyakorol a gazdaságra.

Refinanszírozás: keretében a központi bank viszontleszámítolja a kereskedelmi váltókat, vagy értékpapír fedezet mellett nyújt hiteleket, értékpapírügyleteket köt visszavásárlási megállapodás mellett, ezáltal befolyásolja az üzleti bankok hitelkínálatát.

Kamatpolitikán keresztül a jegybank befolyásolja a bankok forrásköltségeit, és ily módom hatást gyakorol a kihelyezett hitelek kamatának alakulására, és ezzel a hitelkeresletre.

A jegybanknál betétek elhelyezésére is van lehetőség. Rövid lejáratú.  (jellemzően 1 napos )

A jegybank többféle kamatot alkalmaz. A legjellemzőbbek:

-Jegybanki alapkamat: irányadó kamatláb, amelyet a Központi Bank hosszabb időszakra állapít meg

-Jegybanki marginális kamatláb

-Preferenciális kamatláb: alacsonyabb jegybanki alapkamatláb

-Napi pénzpiaci feltételekhez igazodó kamatlábak: nyitott műveleteknél

A nyílt piaci műveletek alkalmazásával a forgalomban lévő pénzmennyiség alakítása az értékpapírok adásvételével valósul meg. Amennyiben a devizapolitika nem alkot önálló alrendszert, a monetáris politika eszközének kell tekinteni az árfolyam-szabályozást is. A külföldi pénznemek, és a hazai pénz közötti átszámításra vonatkozó árfolyamokat elsődlegesen a jegybank jegyzi és teszi közzé. A központi bank fontos feladata az árfolyamok bel- és külpiaci védelme. Ha az erkölcsi ráhatás érvényesítését igénybe veszi, akkor a központi bank  egyeztetésekkel, elvárások megfogalmazásával befolyásolja az üzleti bankok magatartását.

Monetáris politika eszközei:

- saját értékpapír kibocsátása

-értékpapírokat számítol le, és viszont leszámítolás (nyílt piaci műveletek)

- árfolyamokat és kamatokat befolyásol és meghatároz

- szabályozza a kötelező tartalékrátát

- nyílt piaci műveletek és visszavásárlási megállapodások keretében értékpapírokat vásárolt és ad el

- számlavezetési körében betétet fogad el és megfelelő biztosíték ellenében hitelt nyújt (kincstári egységes számla, ÁPV Rt. számláját, ÁKK Rt. pénzforgalmi számláját, hitelintézetek számláját kezeli) 

Mulasztási bírság: spec. Pénzügyi-adójogi szankció, melyet mindig alakszerű határozatban szabnak ki. Ha az adózó bevallási kötelezettségét a bevallás határidejét követően, de az adóhatóság felszólítását, ellenőrzését megelőzően késedelmesen teljesíti, és késedelmét nem menti ki, önadózás esetén a bevallásban megállapított, adókivetés esetén a bevallás alapján megállapítható teljes évi adó, a vagyonszerzési illeték esetében a kiszabott illeték után ezt fizet. Emellett késedelmi pótlékot megállapítani nem lehet.

Multiplikátor fogalma: az a mutató, amely a pénztömeg megsokszorosodásának tömegét fejezi ki.  = 1 / kötelező tartalékráta.

Multipay eszköz: a bank üzletfelét azonosító és az adott megbízásnak, egyéb utasításnak az üzletfél általi azonnali visszaigazolására szolgáló eszköz. Alkalmazásával a kártyája és a PIN-kód segítségével az ügyfél megbízásokat és egyéb utasításokat adhat a bank részére.

Nagy kockázat: a hitelintézet részéről az a kockázat minősül ilyennek, amikor az ügyfél részére az összes kockázatvállalás nagysága meghaladja a hitelintézet szavatoló tőkéjének 10%-át.

Name-lending: a bank a vele hosszú idő óta pénzügyi kapcsolatban álló, nagy tőkeerővel, kiterjedt piaci részesedéssel rendelkező, a tevékenysége területén nemzetközileg is meghatározó szerepet betöltő vállalatcsoport tagjainak hitelez, nyújt kölcsönt külön biztosíték kikötése nélkül. A váll.csoport tagjainak tőkebefektetései, K+F eredménye, stb. a biztos garancia a kölcsön visszafizetésére.

Negatív kötelezettség vállalás: az adós kötelezi magát, h az ezután megkötendő hasonló szerződéseiben nem köt ki olyan biztosítékot, melyeket jelen szerződésben ne kötne ki.

Negatív pledge: a bank a vele hosszú idő óta pénzügyi kapcsolatban álló, első osztályú adósainak nyújt kölcsönt elzálogosítási záradék alapján. E szerint a hitelfelvevő arra vállal kötelezettséget, h a kölcsön visszafizetéséig nem ad 3. személynek olyan jogot, melynek alapján az a követelést a bank által folyósított kölcsön visszafizetése előtt kielégítheti.

Negociálás: követelés megvásárlása. A követelést vagy egy intézmény testesíti meg, v. az árú szállítására vonatkozó, az akkreditívben előírt okmányok. A negociálásra felhalmozott bank a kedvezményezettnek, az eladónk ellenértéket ad át, fizet az intézvényért, és/v. az okmányokért. Arra az átmeneti időre jelent finanszírozást, amíg az okmányok normális menetben átfutnak a postai és a banki ügykezelésen.

Nemesfémpénzrendszerben a fémek közül a különböző társadalmakban használták az aranyat, az ezüstöt, a rezet, a bronzot és a vasat.

Nem operatív akkreditív: az akkreditív hatályba lépését feltételhez kötik.

Nem valódi penziós ügylet: a vagyontárgy penzióba vevőnek történő átadása a penzióba adónál értékesítésnek, a penzióba a vevőnél vásárlásnak minősül. A penzió tárgyát képező vagyontárgyat a penzióba adó a könyveiben kivezeti, a penzióba vevő a vagyonnyilvántartásba beveszi.

Nemzetközi fizetések: nemzetközi fizetésnek minősül, ha a fizetést (átutalást) kezdeményező fél számláját (terhelendő számla) és a kedvezményezett fél számláját (melyen a pénzösszeg jóváírásra kerül) különböző országokban lévő bankok vezetik. 

Nettó árfolyam: utolsó kamatfizetés óta eltelt időszak alatt felhalmozódott kamatot nem tartalmazó árfolyam. Nem azonos a piaci árfolyammal.

Nettó forgótőke: a tartós források (saját tőke + hosszúlejáratú kötelezettségek) forgóeszközöket finanszírozó része. A forgóeszközök azon része, melyet a váll. már nem tud RLK-ekkel finanszírozni

Nettó forgótőke:= Hosszú lejáratú idegen tőke – (Tartós befektetése – Saját tőke )

Nettó forgótőke = Forgóeszközök értéke – rövid lejáratú kötelezettségek

Nettó forgótőke finanszírozási szabálya alapján a nettó forgótőkét saját és/vagy hosszú lejáratú idegen tőkével kell finanszírozni. A nettó forgótőke a forgóeszközök és a folyó finanszírozási források különbözete, vagyis a nettó forgótőke a forgóeszközök azon értékösszege, mely nem rövid lejáratú kötelezettségekkel van finanszírozva.

Nettó hozam: az adó levonása utáni hozam mértéke, mely értelemszerűen már a befektetőre vonatkozó adószabályok függvénye.

Nettó jelenértéket úgy számítjuk, hogy a befektetés révén képződő pénzáramok együttes jelenértékéből kivonjuk a kezdő tőkekiadás jelenértékét. Nettó jelenérték alkalmazása esetén azok a beruházások fogadhatóak el, amelyek nettó jelenértéke pozitív (jelenértéknél alacsonyabb piaci áron vehetjük meg), szélső esetben nulla.

Névleges hozam vagy kuponráta: Mind a nyomdai úton előállított, mind a dematerializált kötvényeknek tartalmazniuk kell a kamat mértékét (kamatfizetési feltételeket és időpontokat). Ez a mutató azonban nem fejezi ki a kötvény tényleges hozamát. A névleges hozam csak akkor egyezik meg a tényleges hozammal, ha a kötvényt névértéken vásárolták, és lejáratig megtartják.

Névleges kamatláb:. A kezdő tőke (névérték) százalékban kifejezett éves tőkenövekmény. Biztosítja, hogy bármilyen összegre azonos mértékű kamatot tudjunk számolni.  (számításban 5% = 0,05) Alapesetben mindig egy éves időtartamra vonatkoztatjuk, feltételezzük, hogy a kamat elszámolása egy évben egyszer év végén történik.

Nominális kamatláb arra ad feleletet, hogy a rendelkezésünkre álló pénz mennyisége egy év után mennyivel növekszik, illetőleg a kölcsönvett pénzösszeg után egy év múlva milyen összegű pénzt kell fizetni. A nominális (névleges) kamatláb éves kamatláb. A nominális kamatláb magában foglalja a reálkamatlábat és a várható infl. rátát.

Növekvő tagú örökjáradék:. Azt az örökjáradékot, amelynek járadéktagjai nem azonosak, hanem periódusonként állandó mértékben növekednek, növekvő tagú örökjáradéknak nevezzük. Megmutatja, hogy mennyi a jelenértéke annak a befektetésnek, amely adott kamatlábbal évente „g” %-kal növekvő járadékot hoz. Jell. Végtelen számú tagból áll, a járadék összege nő.

Nyilvános forgalomba hozatal: az ép. nem zártkörű (egyedileg előre meg nem határozott befektetők részére történő) forgalomba hozatala.

Nyitott hitelkeret: A vállalkozóknak nyújtják, szerződést kötnek, abba belefoglalják, hogy mekkora a hitelkeret nagysága, nyitvatartási idő, rendelkezésre tartási jutalék, általában hosszabb időt határoznak meg. Mindenképpen rövidlejáratú hitelekről van szó (1 évnél rövidebb időtartam) „Merev keret” – ezt azt jelenti, hogy a hitelkeret összegét a felvett hitelek apasztják, vagyis nem vehetők fel az egyszer már felvett, de visszafizetett hitelek sem.

Nyitott pozíció: nyitott pozícióban van az akinek ár-,árfolyam- v. kamatlábváltozásnak kitett eszköze v. forrása van.

Nyitva szállítás, nyitott fizetési mód: az eladó az árut az okmányokkal együtt küldi el közvetlenül a vevőnek, felkérve a megállapodott ellenérték időben történő megfizetésére. Nyitott fizetés esetén a vevő kezdeményezi bankjánál a fizetést, mely ált. bankátutalás formájában történik, de lehet bankcsekk, v. bankári intézvény. A fizetés okmányok nélkül történik, ezért nevezik tiszta fizetésnek.

Nyíltpiaci műveletek: a monetáris politika gyakorlatának egyik eszköze. A monetáris hatóság egyedig megállapodás alapján visszavásárlási kötelezettséggel pénzpiaci eszközöket kínál eladásra a pénzügyi befektetőknek. A meghatározott határhozam és összeglimit által a monetáris hatóság közvetetten befolyásolni tudja a hitelintézetek által felszámított rövid lejáratú hitelek kamatát. A nyíltpiaci műveletekkel a monetáris hatóság hatást tud gyakorolni továbbá a pénzpiacon lévő pénztömeg alakulására. A monetáris hatóság értékpapírok sorban állampapírok adás-vételével szabályozza a forgalomban lévő pénz mennyiségét. 

Nyílt végű befektetési alap: az olyan befektetési alap, melynél visszaváltható befektetési jegyek kerülnek folyamatos forgalmazásra.

Offer: Eladási árfolyam, az az árfolyam, ahol az árfolyamjegyző az adott terméket hajlandó eladni.

Office banking: váll-ok részére nyújtott bankszolgáltatás, mely a banki számítógépes feldolgozás, a munkahelyi számítógép-használat, és a kommunikációs rendszer együttesére épül. A bank folyószámla tulajdonos ügyfele a cég irodájából saját számítógépes terminálját használva, vmilyen kommunikációs rendszer segítségével kapcsolatot teremthet bankjával.

Offset már kooperációt feltételező ügylet. Ebben az esetben nagy értékű, összetett javak (pl. gyártóberendezés)  exportőre azt vállalja, hogy a vásárlótól fizetés fejében elfogadja bizonyos speciális alkatrészek beszállítását.

Opció: a PTK-ban nevesített adásvétel spec. Előre rögzített mennyiségü dolog, előre meghatározott időpontban vagy időpontig, megvásárlásra vagy eladásre vonatkozó jogosultság..

Opció belső értéke: az érvényesítési (küszöb) ár és a spot ár közti eltérés

Opció szereplői:

- az opció vevője, a jogosult, ő vásárolja meg a jogosultságot, döntési joga van,

- a kötelezett a másik szereplője, ő az opció kiírója, eladója, az opció lejártakor kötelezettsége keletkezik, ha a vevő úgy dönt, hogy lehívja az opciót,

- lehívási ár: az az előre meghatározott ár, amelyen a jogosult az alapterméket megvásárolja, vagy eladja,

- opciós díj: kötésegységekre határozzák meg (általában 2-3 %)

Opciós ügylet: olyan határidős ügylet, amelyben az ügylet kiírója (az opció eladója) egyoldalú kötelezettséget vállal, míg az ügylet vevője, díjfizetés ellenében csak jogot szerez arra, hogy a szerződésben kikötött időpontban döntsön arról, hogy megvalósítja-e az ügyletet vagy nem.

Országos Betétbiztosítási Alap: Jogi személy, amely sem társasági adó, sem helyiadó, sem illeték fizetésére nem kötelezhető. Ellenőrzését az Állami Számvevőszék végzi. Az Alaphoz csatlakozó hitelintézet a jegyzett tőkéje fél százalékának megfelelő összeget köteles egyszeri csatlakozási díjként az alapba befizetni. Ezek után évente az előző év végén fennálló, OBA által biztosított betétállomány két ezrelékét kell folyamatosan megfizetnie. 1993-ban hívták életre. Az OBA feladata a hitelintézeteknél elhelyezett betétek befagyása esetén a betétesek részére meghatározott kártalanítási összeg kifizetése. Az Alap által nyújtott biztosítás csak a névre szóló betétetekre terjed ki. Az OBA a kártalanításra jogosult személy részére a befagyott betét tőke és kamatösszegét személyenként és hitelintézetenként összevontan legfeljebb egymillió forint összeghatárig fizeti ki kártalanításként

Osztalék: a tulajok részére a tárgyévi adózott eredményből kifizetésre jóváhagyott összeg.

Osztalékhozam: a részvény után fizetett osztaléknak a részvény piaci árfolyamához viszonyított arányát fejezi ki.

Osztalékfizetési ráta: a részvény után fizetett osztalék és az egy részvényre jutó adózott nyereség arányát mutatja.

Óvadék: dologi jellegű biztosíték, melynek tárgya kp., takarékkönyv, értékpapír; a hitelező közvetlenül felhasználhatja az óvadékot követelésének kielégítésére. Járulékos jellegű, funkciója, ha a fizetésre kötelezett nem tud vagy nem akar fizetni, akkor fedezetet biztosít a jogos követelésre.

Örökjáradék: Periódusonként egyenlő nagyságú, végtelen számú pénzösszeged sorozata. Felfogható úgy is mint egy végtelen annuitás..

Örökjáradék alatt olyan pénzáramlást értünk, amelynek járadéktagjai azonos értékűek, és amely végtelen tagból áll, tehát nincs lejárata. Kifejezi annak a befektetésnek az árfolyam értékét, amely minden évben meghatározott összegű járadékot eredményez jell: végtelen számú tagból áll, a járadéktag állandó.

P/E mutató: részvény árfolyamának és az egy részvényre jutó nyereségének a hányadosa. Árfolyam/nyereség; Képet ad a vállalat növekedési lehetőségeiről, és tevékenységi kockázatáról. 

Paritás: a pénzek összehasonlítására használt elméleti érték. A klasszikus pénzeket aranyparitásuk, a modern pénzeket vásárlóerő paritásuk alapján hasonlítják össze.

Passzív bankműveletek: közé azokat az ügyleteket soroljuk, amelyek keretében a bankok idegen tőkét szereznek maguknak, tehát a kötelezettségeik növekednek. 1.betégyűjtés ; 2. értékpapír-kibocsátás; jegybanktól származó források; 3.jegybanktól származó források; 4. bankközi piacon történő hitelfelvétel;5. tőkeemelés;

Passzív bankműveletek: A passzív bankügyletek: közé azokat az ügyleteket soroljuk, amelyek keretében a bankok idegen tőkét szereznek maguknak, tehát a kötelezettségeik növekednek. 

1.betétek, 2. értékpapír-kibocsátás; jegybanktól származó források; 3.jegybanktól származó források; 4. bankközi piacon történő hitelfelvétel;5. tőkeemelés; 

1. Betétgyűjtés; 2. Értékpapír-kibocsátás; amíg a betétgyűjtés és számlavezetés esetén a hitelintézet saját ügyfeleitől szerez forrást, addig az értékpapírok kibocsátásával saját ügyfélkörén kívül eső pénzforrásokat is meglehet célozni. Rövid lejáratú értékpapír kibocsátásának likviditási indítéka van, 90,180,és 270 napos lejáratúak. A középlejáratú értékpapírok kibocsátása mögött tartós forgóeszköz finanszírozást célzó forrás megszerzése a cél. A hosszú lejáratú értékpapírok kibocsátásának célja a tartós befektetések finanszírozás, másrészt alárendelt kölcsöntőke képzése. Formái: kötvény, takaréklevél; és a záloglevél. 3.jegybanktól származó források: a hitelintézetnek amennyiben rövid vagy hosszú távú forráshiánya keletkezik, és ezt a  jegybanktól próbálják meg pótolni, azt refinanszírozási hitellel tehetik meg. A refinanszírozási hitelek lehetnek: a) fedezet nélküli , úgynevezett bianco hitelek; (rövid lejáratúak a hitelintézet likviditásának fenntartását szolgálják. Ilyen típusú hitel a folyószámlahitel, melyet a jegybank nyújt az üzleti banknak.) b)értékpapír fedezet melletti hitel (lombardhitel): a bankok csak jegybankképes értékpapírok, jegybanknál történő letétbe helyezése révén juthatnak. Az értékpapírok tulajdonosa továbbra is az üzleti bank, tehát az érte kapott hitelösszeg növeli a mérlegfőösszeget. Az eszközoldalon többletpénz, a forrásoldalon többlet jegybanki hitel (kötelezettség) jelenik meg. Ez különbözteti meg az értékpapír-swap ügylettől:  a bank a saját értékpapírját eladja a központi banknak és egy későbbi időpontra történő, egyidejű visszavásárlásból szerez pénzeszközt.Ilyenkor csak eszköz transzformációról van szó, a mérlegfőösszeg nem változik. c) váltóleszámítolás alapján folyósított hitel: a jegybank a bankok által korábban leszámítolt váltókat megvásárolja, meghatározott keretösszeg erejéig. A váltók viszontleszámítolása forgatással történik, azaz a követelés átruházásával. A megvásárlás viszontleszámítolási kamatlábon történik. d) devizaeszközök fedezetével nyújtott hitel: az üzleti bank devizabetétje erejéig (ami fedezetként leköt a központi banknál), hazai valutában hitelt vesz fel. 

Passzív pénzügyi (banki) szolgáltatás: banküzemi gyakorlatban azokat a pénzügyi szolgáltatásokat nevezik így, melyek a hitelintézet részére kötelezettséget jelentenek. 

Passzív repo: a jegybanknál jegybankképes értékpapírért cserébe a bankok helyeznek el „betétet” előre meghatározott kamatra. Sajátos típusa a repotender, amikor a jegybank nem adja meg előre, hogy egy adott futamidőre felajánlott és a futamidő végén visszavásárolt jegybankképes értékpapírra mekkora kamatot fizet, hanem az „győz” aki a legtöbbet ígéri a spot és határidős árfolyam különbözeteként. 

Pergarancia: külker ügyletekkel kapcsolatban kialakuló jogviták során gyakran alkalmazzák Ny-Európa országaiban az ún. pergaranciákat. Ez a garanciatípus lehetővé teszi, h vmely ország bírósága v. más hatósága előtt folyó eljárásban az eljárást kezdeményező fél pénzletét helyett az ellen érdekű fél, illetve az eljáró hatóság mint kedvezményezett javára nyitott bankgaranciával előlegezze meg az eljárási kgt-et.

Pénz a monetáris elmélet szerint: 

M0 forrópénz v jegybankpénz: kp+ tatralékok

M1 szüken értelmezett pénz: kp + látra szóló betét

M2 tágan értelmezett pénz: M1 + határidős betét

M3 
               M2 + bank értékpapírok

M4                                      M3 + vállalatoknál, lakosságnál lévő értékpapírok

Pénzeszköz: a számviteli törvény értelmezésében a pénzeszközök közé tartozik a készpénz, az elektronikus pénzeszköz, a csekk, továbbá a bankbetét. 

Pénzforgalom szakadatlan körforgás, közvetíti az áruk, illetve szolgáltatások cseréjét. 

- Közvetlen pénzforgalom: (eladó-vevő közvetlenül találkoznak egymással: például: piac.)

- Közvetett pénzforgalom: (közvetítőn keresztül például hitelintézeten keresztül kapom a fizetést.)

- Nemzeti pénzforgalom: (azonos fizetési valutával) 

- Nemzetközi pénzforgalom: (más nemzeti valutával) 

- Készpénzforgalom

- Készpénz nélküli fizetési forgalom

Pénzforgalmi bankszámla: olyan bankszámla, mely a váll.ok pénzforgalmának lebonyolítására szolgál, a számla vezetését a hitelintézetek végzik.

Pénzforgalmi betétkönyv: nem kamatozó betétkönyv az Ügyfél kp.forgalmának lebonyolítására. Az ügyfélek kp.t vehetnek fel/fizethetnek be a betétkönyv terhére/javára a postahivatalokban. A megfelelő fedezet biztosítása bankszámlájáról kifizetési utalvánnyal feltölthető. A betétkönyvet a Bank nyitja meg és a PEK-en keresztül továbbítja a postahivatalnak. A kp.áramlást a Posta regisztrálja. 

Pénz forgási sebessége: Minél gyorsabban forog a pénz, annál kevesebb kell a forgalomhoz és fordítva.  

Ha a kamatláb növekszik, akkor a jövőbeni pénz jelenértéke csökken.

Pénz funkciói:1,Értékmérő funkció, (az árukat, mint egynemű, minőségileg és mennyiségileg összehasonlítható nagyságokat fejezi ki); 2. Forgalmi eszköz funkció, (az áruk adásvételét, az áruforgalmat közvetíti); 3. Fizetési eszköz funkció. A pénz, mint fizetési eszköz szintén az áruforgalmat közvetíti, de ilyenkor az árumozgás és a pénzmozgás időben elválik egymástól. 4. Felhalmozási funkció, (az adott időszakban fel nem használt, el nem költött jövedelmek). 

Pénzhányad mutató: Pénzeszközök/folyó fizetési kötelezettségek

Pénzhelyettesítő eszköz: fejlődéstörténetében a bank olyan papírpénzt is kibocsátott, amelynek nem volt aranyfedezete. Ilyen a csekk, a hitelkártya, csekk-kártya, váltó, kereskedelmi kártya stb. 

Pénzhitel: azok a hitelek, melyeket a hitelintézet kp. V. számlapénz formájában bocsát ügyfele rendelkezésére.

Pénz időértéke elvet minden befektetési formánál lehet és kell alkalmazni, ezért a kamatlábat is szélesebb értelemben használjuk. Kifejezi azt a jövedelmezőséget melyet a befektető megtakarított pénzétől elvár. Nagyságát a kamatláb határozza meg.

Pénz időértékét a kamatlábbal fejezzük ki. Egységnyi mai pénz értékesebb, mint egységnyi jövőben esedékes pénz. Egységnyi biztos pénz értékesebb, mint egységnyi kockázatos pénz. A pénz jövőértéke: a jövőbeli érték azt mutatja meg, hogy a ma befektetett egységnyi pénzösszeg mekkora összegre növekszik egy előre meghatározott időtartam végére a számításba vett kamatláb alapján. 

Keletkezési forma alapján: : jegybankpénz és üzleti bank-pénz

Megjelenési formája: készpénz (bankjegy + érme), valamint számlapénz. 

Pénz jövőértéke: a jövőbeli érték azt mutatja meg, hogy a ma befektetett egységnyi pénzösszeg mekkora összegre növekszik egy előre meghatározott időtartam végére a számításba vett kamatláb alapján. 

A jelenlegi pénz jövőbeni értékét a következő tényezők befolyásolják:

a jelenlegi pénzösszeg nagysága,; a pénzlekötés időtartalma,; a kamatláb, valamint; a kamatszámítás módja,; a kamatfizetés gyakorisága.

A jövőbeli bevétel mai értékét a következő tényezők befolyásolják:

-a jövőbeli pénzösszeg nagysága, a diszkontráta mértéke, a bevétel jelentkezésének időpontja.

A jelenérték annál nagyobb, minél nagyobb a jövőbeni pénzösszeg, minél kisebb a diszkontáláskor alkalmazott kamatláb, s minél kevesebb idő telik el a jelenidőpont és a jövőbeni pénzbevétel felmerülésének időpontja között.

Jövőbeni érték (FV): egy ma kapott pénzegységből mennyi lesz egy bizonyos idő múlva valamilyen kamatláb mellett.

Pénzkereslet 3 eleme:1. tranzakciós pénzkereslet: azon pénzmennyiség iránti igény, mely a gazdasági ügyek, az üzleti kapcsolatok normális, határidőben történő pénzügyi bonyolításához szükséges.2. óvatossági pénzkereslet: azon a valószínűsítésen alapul, mely szerint bevételeink és kiadásaink nem esnek időben egybe; 3. spekulációs pénzkereslet: azon pénzmennyiség iránti igény, melyet a pénztulajdonosok spekulációs célú jövőbeni befektetéseik érdekében felhalmoznak ( reálkamat = a névleges / nominális /kamatláb és az inflációs ráta hányadosa )

Pénzlábnak nevezzük azt az aranymennyiséget, amelyet az egységnyi papírpénz ér.

Pénz megsemmisülése a pénzteremtéssel ellentétes folyamat.

Pénzpiac: rövid távú, tehát 1 éven belüli ügyletek piacának elnevezése. Tipikus pénzpiacon forgó értékpapír a kereskedelmi, kincstári váltó, kincstárjegy.

Pénztári ellenőr: ellenőrzi a be- és kifizetéseket, büntetlen előéletű legyen.

Bankban:
befizetési pénztárbizonylat/utalvány

kifizetési pénztárbizonylat/utalvány

Postán: 
„sárga csekk” készpénz átutalási megbízás; „rózsaszín csekken” szintén történhet bankszámlára befizetés

Kifizetési utalvány: családi pótlék, gyes, gyed, munkanélküli segély, nyugdíj

Pénztári számfejtő feladata: a vállalkozás dolgozói által benyújtott bizonylatok alaki felülvizsgálata után a bevételi vagy kiadási pénztárbizonylat kiadása. (Anyag-eszköz átvettem az eszközt, bevételeztem az anyagot, használatra átvettem az eszközt, leltárba vettem.)

Pénztáros: Feladatai:

- készpénz kezelése és nyilvántartása, megőrzése

- elszámolás vezetése

- egyéb értékek kezelése, megőrzése (értékpapírok, szigorú számadási bizonylatok, nyomtatványok, étkezési jegyek) 

- pénztárzárás, pénztár zárlati munkái

A pénztáros teljes anyagi felelősséggel rendelkezik!

Pénzteremtés két alapvető útja a hitelalapnyújtás értékpapír vásárlással, értékpapír helyett pénz a gazdaságba; külföldi fizetési eszköz vásárlása (deviza, valuta): elvileg nem pénz- eladom a banknak helyette pénzt ad. és a külföldi fizetőeszköz vásárlása.

Pénzügyi holding: pü-i holding társaság, és az általa ellenőrzött pügyi intézmények, befektetési vállalkozások, biztosítóintézetek, járulékos és más váll-ok összessége.

Pénzügyi holding társaság: olyan pügyi váll, melynek kizárólagos tev-e pügyi intézmények illetőle befektetési váll.ok tulajdonlása, közöttük legalább egy hitelintézet ellenőrzése.

Pénzügyi instrumentum: a befektetési szolgáltatási tevékenységről és a befektetési szolgáltatásokról szóló törvény szerint meghatározott tőzsdei termék, valamint az ép. a deviza, az opció, és ezek származékai.

Pénzügyi kockázat: az üzleti kockázat számszerű megjelenése a váll. mérlegében, eredményében és pénzforgalmában.

Pénzügyi lízing: olyan tartós (365 napot meghaladó) bérlet, (tárgyi eszköz használatba adása), amelynél legkésőbb a szerződés lejártával a bérlő a tulajdonjogot megszerzi. A lízingszerződés értelmében a lízingbe vevőt terheli az összes ktg. és kockázat.

Pénzügyi piac: azokat a tőkemozgásokat jelenti, melyek során a megtakarításokat jövőbeni pénzre szóló követelésekre váltják. Lejárat szerint lehetnek pénzpiacok, és tőkepiacok. 1. pénz piac – rövidlejáratú, 1 éven belüli; 2. tőke piac – hosszú távon.; Elsődleges pénzügyi piacon megtakarítások keletkeznek.; Másodlagos pénzügyi piacon lehet biztosítani a megtakarítás likviditását. Értékpapír piac: a pénzügyi piac része. Koncentráltság szerint lehet: a) tőzsdei értékpapír gazdálkodás; b) tőzsdén kívüli kereskedés

Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete: a hazai ép.- és tőkepiac felügyeletét is ellátó országos hatáskörű közig.szerv.

Pénzügyi tőkeáttétel fogalma és számítása: akkor beszélünk, ha a befektetett eszközök finanszírozási források között megjelenik az idegen tőke. Árbevétel ingadozásának hatása az ABIT-ra. (ABIT = adózás és kamatfizetés előtti eredmény)

A pénzügyi tőkeáttétel a vállalkozás eladósodottságának nagyságát is kifejezi.

Tőkeáttétel1 =HLK / (Saját tőek+HLK)


Ha ez az eredmény 65%-nál kisebb az jó, ha 65%-nál nagyobb, annál jobban el van adósodva a vállalkozás

Tőkeáttétel2 = HLK/ Saját tőke

Pénzügyi vállalkozás: olyan pénzintézmény, mely nem foglalkozhat betétgyűjtéssel, nem fogadhat el nyilvánosságtól más visszafizetendő pénzeszközt, és nem nyújthat pénzforgalmi szolgáltatást. Ezen kívül végezhet minden más pénzügyi szolgáltatást, ha ahhoz a szükséges engedéllyel rendelkezik.

Pénzügyminiszter feladatai: a) a közp-i költségvetés fizetőképességének fenntartása a ktsgvetési tv. alapján; b) a közp-i költségvetést terhelő államadósság, a költségvetés terhére vállalt kezességek, a hosszú távú pénzügyi kötelezettség vállalások, az állam nemzetközi pü-i elszámolásainak, illetve az állam követeléseinek nyilvántartása; c) közp-i költségvetést terhelő adósság és hiány finanszírozása, az államadósság kezelése és az azzal való gazdálkodás. A MÁK feladatai: a közp-i költségvetés napi szintre lebontott, éves és középtávú finanszírozási tervének elkészítése, az államadósság finanszírozási tervének elkészítése; az államadósság finanszírozási stratégiájának kidolgozása; a kincstári egységes számla napi likviditásának biztosítása; az állampapír-kibocsátások és hitelfelvételek megszervezése a költségvetési törvényben foglaltaknak megfelelően; az államadósság törlesztése; a másodlagos állampapír megszervezése; értékpapír-műveletek, állampapír-eladások és vásárlások lebonyolítása a másodlagos állampapírpiacon; határidős és fedezeti ügyletek megkötése az államadósság csökkentése érdekében; az államadósság alakulásáról és az állampapírpiac helyzetéről történő tájékoztatás és folyamatos elemzés.

Pénzügypolitika: A gazdaság politikának a része. Az államnak a pénzügyekre, pénzmozgásokra, pénzkapcsolatok szabályozására vonatkozó célrendszerét és a célok megvalósításának eszközeiről, módszereiről vallott nézetrendszerét foglalja magába. A pénzügypolitika cél és eszközrendszere: a) monetáris politika; b) költségvetési (fiskális) politika; c) devizapolitika. A pénzügy politika feladata: a gazdaságban jelentkező jövedelmek feladatokkal arányos elosztása a jövedelemtulajdonosok között megvalósuljon.

Piaci likviditás: az adott piacra bevezetett ép. gyors és alacsony ktg-ek melletti értékesíthetőségét jelenti, melynek feltétele a folyamatos áralakulás, továbbá az , h a piac rendelkezzen jelentős kapitalizációjú ép.kal és minél több szereplővel.

Prémium: Az opciós ügyletből származó kötelezettségvállalás ellenértéke. 

Prime Rate: az USA legjelentősebb ker bankja által a vállalatoknak nyújtott hitelekre felszámított alapkamat.

Prompt ügyletek: azonnali ügyletek, spekulációra nincs lehetőség; 

Portfolió: vagyonösszetétel; azon befektetések és megtakarítások együttese melyet egy magánszemély v. cég tart a kezében.   

Portfólió ß-ja: portfólióban található ép.ok ß-jainak súlyozott átlaga.

Portfólió durationja: a portfólióban található ép.ok durationjainak az árfolyamértékekkel súlyozott átlaga.

Portfóliókezelés: az a tevékenység, melynek során a befektető meghatározott eszközei azzal a céllal kerülnek a portfóliókezelési tevékenységet végző szervezet rendelkezése alá, h meghatározott feltételek mellett egyedi módon, a befektető által adott megbízás alapján befektetési eszközökbe, tőzsdei termékekbe fektesse és kezelje a befektető javára azzal, h a befektető megszerzett befektetési eszközökből, tőzsdei termékekből eredő kockázatot és hozamot, így különösen annak nyereségét, és veszteségét, közvetlenül viseli.

Portfólió varianciája: a portfólióban szereplő ép.ok kovarianciájának súlyozott számtani átlaga. A kovariancia a korrelációs együttható és a szórások szorzata.

Pozitív kötelezettségvállalás: az adós vállalja, h rendszeresen ellátja a hitelezőit pénzügyi helyzetéről szóló jelentésekkel, közli a cég vetetésében bekövetkezett változásokat stb.

Prémium ügylet: a deviza határidős jegyzésének a spot árfolyamtól való pozitív irányú eltérése. Az üzletkötők jegyzése alapján a deviza drágább a jövőben, mint a jelenben.

Profitmarge: az árbevétel arányos nyereség. A DuPont elemzés során a ROE mutató összetevője.

Pro forma számla: előszámla, a külker ügyleteknél az ajánlattétel egyik gyakran használt formája.

Protekcionizmus: elsősorban az áruk és szolgáltatások nemzetközi áramlását fékező, a hazai ipart különféle eszközökkel védő gazdaságpolitikai irányzat.

Prudens követelmények: fizetőképesség fenntartása, saját tőke megkövetelt negyságának biztosítása, védelme, szavazoló tőke nagyságának biztosítása, védelme,általános tartalék képzés követelményének való megfelelés,hitelintézet tőkemegfelelésének biztosítása,kölcsönnyújtás kockázatának csökkentése,nagykockázat vállalásának mérlegelése,kockázati tartalék képzése, betétbiztosítás intézményrendszerének müködtetése,ügyfelek jogainak védelme.

PVGO: növekedési lehetőségek jelenértéke

Reálárfolyam: az árfolyam, valamint a belföldi és külföldi árszint arányának hányadosa. A gazdaság versenyképességének mutatója, mely a külföldi javak hazai javakban kifejezett értékét adja meg.

Reálfelértékelődés: akkor következik be, ha a hazai valuta leértékelésének üteme kisebb, mint az infláció üteme.

Reálhozam: nominális hozam diszkontálása révén meghatározott, a tényleges vásárlóerő-növekedést kimutató hozam.

Reálkamat: nominális kamatoknak az inflációs várakozást meghaladó része. A reálkamat nagysága hatással van a fogyasztási, megtakarítási és a beruházási döntésekre, és ezeken keresztül az aggregált keresletre és az inflációra. Reálkamat = nominál kamat / 1+infl ráta. A reálkamat= nominális kamat–infláció ha kisebb az infláció, mint a nominális kamat az megtakarítást eredményez. (+0,5) ha magasabb az inflácó, az visszafogja a megtakarítást (reálkamat:-0,5) 

Reálkamatláb: vmely árindexszel korrigált nominális kamatláb. A gyakorlatban az üzleteket nominális kamatláb mellett bonyolítják, viszont a befektető számára az a mérvadó, h tőkéjének hozama ténylegesen, reálértéken mérve mekkora. Másképpen a reálkamatláb azt a többletfogyasztást fejezi ki, melyhez a mai fogyasztás egy részéről való lemondás révén juthatunk. r = 1+r / 1+i --- 1

Reálopció: döntési lehetőség a beruházások időzítésére, bővítésére, szűkítésére, megszűntetésére.

Reálpénzmennyiség: az emberek által tartott pénzmennyiségnek a pénz által vásárolható javak és szolgáltatások mennyiségével mérhető nagysága.

Refinanszírozás: szójátékkal a finanszírozás finanszírozását jelenti. A monetáris hatóság (MNB) időszakonként meghatározza azt a hitelkeretet, amelyen belül a hitelintézeteknek folyószámla-hitelt, ill folyószámla-hitelen felüli hitelt nyújt. A refinanszírozás keretében az MNB – jellemzően értékpapír fedezet mellett – refinanszírozási hitelt nyújt, értékpapírokat viszontleszámítol és értékpapír ügyleteket köt visszavásárlási megállapodással.

Refinanszírozási hitel:

- fedezet nélküli hitelek (biankó hitelek) mindenképpen rövid lejáratú hitel, a likviditás fenntartását szolgálja. Példa: a folyószámla hitel kényszerlikviditási hitel 1-néhány hónap külön elbírálás alá esik, jelentős büntető kamatot kell fizetnie.

- értékpapír fedezet melletti hitel (lombard hitel) A jegybanknál letétbe helyeznek jegybankképes értékpapírt.

- Ún. értékpapír SWAP ügyletek: eladja a hitelintézet az értékpapírt a jegybanknak egy ún. visszavásárlási megállapodással.

- Váltó viszontleszámítolás váltófedezettel rendelkező hitelek (váltó = fizetési ígéret) A  jegybank a váltót biztosítékként használja fel.

- ún. devizafedezet mellett nyújtott hitel: az üzleti bank devizabetétje erejéig nyújt hitelt a Nemzeti Bank hazai valutában 

Ún. deviza SWAP ügyletek: eladja a devizáját egy másik devizáért a jegybank egy visszavásárlási megállapodással (mikor, milyen árfolyamon).Relatív infláció: az egyik szektor v. ország árnövekedési üteme, viszonyítva a másik szektor v. ország árnövekedési üteméhez.

Reexport: a külker keretében megvásárolt áru eladása harmadik országbeli vevőnek úgy,  h az a reexportőr országában végleges vámkezelésre nem kerül.

Referencia kamatláb: publikus kamatláb (pl: BUBOR,EURIBOR, LIBOR stb.), kamatbázis, mely a kamatmérték alapja, ezt egészíti ki a kamatmarge.

Rendelkezésre álló egyenleg: azon tételek egyenlege, melynek adott napig a devizaszámlán könyvelésre kerültek és értéknapjuk az adott napnál nem későbbi.

Rendelkezésre tartási jutalék: az adós a rendelkezésre bocsátott, de általa még igénybe nem vett kölcsön után fizeti a folyósítás napjáig.

Rendelvényes: az a természetes v. jogi személy, akinek a részére, illetve akinek a rendelkezése szerint a váltó fizetést teljesíteni kell.

Repo ügylet (visszavásárlási megállapodás) két formája ismeretes, az aktív és a passzív. Aktív: meghat ép-t (mo-on jellemzően állampapírt) ad el a bank egy meghatározott árfolyamon egy későbbi időpontban magasabb árfolyamon történő visszavásárlási kötelezettséggel. Lényegét tekintve a bank értékpapír fedezettel hitelt vesz fel, ezáltal forrásait növeli. Passzív repo ügylet esetében a bank a jegybanktól vásárol vagy ad el a jegybanknak értékpapírt visszavásárlási kötelezettséggel. A passzív repo ügylet keretében, ha a bank ép-t ad el a jegybanknak a jegybank a papír megvásárlásával pénzt teremt a pénzpiac számára. Amikor a bank visszavásárolja a jegybanknak korábban eladott értékpapírt, a banknál lévő pénzt visszaáramlik a jegybankhoz. Mind az aktív, mind a passzív repo ügylet a bank likviditásának megteremtésében és fenntartásában játszik jelentős szerepet. 

Részletvétel: olyan adásvételi ügylet, melynek keretében a vevő a szerződés tárgyát képező dolgot azzal a feltétellel vásárolja meg, h a vételárat a szerződésben meghatározott időtartamon belül, az ott meghatározott időben, és részletekben fizeti meg. Az eladó, a vevőnek kereskedelmi hitelt nyújt.

Részvény: RT-k alapításakor vagy alaptőkéjük emelésekor sorozatban kibocsátott értékpapír. A részvény névértéke az alaptőke összegszerűen meghatározott, egy részvényre eső hányada, így az összes részvény névértéke mindig egyenlő az alaptőkével.. A részvények kibocsátása rendszerint névérték felett, ún. kibocsátási árfolyamon történik. A névérték feletti kibocsátási érték a Rt. alaptőkén felüli vagyona, számvitelileg a tőketartalékban jelenik meg.A részvény tagsági jogokat megtestesítő, változó hozamú, lejárat nélküli értékpapír. A részvény megvásárlója pénzét véglegesen a társaság rendelkezésére bocsátja, a részvényt visszaváltani nem lehet, csak másnak eladni. A részvény kibocsátója viszont arra kötelezi magát, hogy az értékpapír birtokosának meghatározott szavazati, vagyoni és egyéb jogokat biztosít

Részvénytípusok:

- törzsrészvények (tulajdonosok részesedését jelentik), a törzsrészvényesek mind a társaság folyójövedelméből (évi adózott eredményéből), mind a társaság vagyonából csak a hitelezők és az elsőbbségi részvényesek után részesedhetnek. 

- elsőbbségi részvény (valamilyen előnyt jelent)

- osztalékelsőbbségi részvény (a legkedvezőbb feltételek szerint részesedik az adózott eredményből   szavazati jogukat korlátozzák  a névérték 1/10 részéig)

- szavazatelsőbbségi részvény (tulajdoni hányad többszörösével szavazhat a közgyűlésen, a névérték maximum 10-szerese lehet ez a szavazati jog)

- likvidációs (jogutód nélkül szűnik meg az Rt. a felosztásra kerülő vagyonból történő részesedéshez biztosítanak elsőbbséget)

- elővásárlási jogot biztosító részvény (alaptőkét emelnek és részvényt bocsátanak ki, azokra a részvényekre van elővásárlási joguk, illetve zártkörűen működő  Rt. részvényeire vásárlási jogot biztosít.)

- dolgozói részvény (Alaptőkén felüli vagyonhoz járul hozzá. Névre szóló, korlátozott forgalmú értékpapír, a részvénytársaság munkavállalói számára ingyenesen vagy kedvezményes áron bocsátható ki.)( névérték alatt nem lehet kibocsátani!)

- kamatozó részvény (névérték után nem osztalékot fizetnek, hanem előre meghatározott kamatot fizetnek, maximum az alaptőke 10 %-áig bocsáthat ki kamatozó részvényt)

- visszaváltható részvény (ha a részvénytársaság alapító okirata arra lehetőséget ad, a közgyűlés az alaptőke 10%-át meg nem haladó mértékben olyan névre szóló részvény kibocsátásáról is határozhat, amely alapján a Rt-t vételi jog, vagy a részvényest eladási jog illeti meg.)

Részvényes jogai:

- vagyoni jog (osztalékhoz van joga, illetve elővételi joga van)

- tagsági jog (részvényhez kapcsolódó tulajdonjog)

- mellékjogok (a tulajdonost feltüntethetik a részvénykönyvbe, tiltakozhat a tőke felemelése ellen, a jóhiszeműen felvett osztalékot megtarthatja)

Tőkésítési ráta = (DIV + - árfolyam különbség)/ árfolyam

DIV = várható osztalék

Újrabefektetési ráta: adózott eredményeknek az a része, amelyet nem fizetnek ki osztalékként, hanem a vállalat saját tőkéjévé válik, (1 – b) = 0,8

Osztalékfizetési ráta: amit az adózott eredményből a tulajdonosok osztalékként felvesznek, b = 0,2

Irányító pakett: azt mutatja meg, hogy a részvények hány %-át kell birtokolni ahhoz, hogy döntő szava legyen a társaságnál

Po = DIV1/ g     Po = DIV1/(2 – g)

PVö = éves járadék/piaci kamatláb = járadék/ (piaci kamatláb – növekedési ütem)

Részvény hozama = DIV + - árfolyam különbség + g = DIV + g

                            r  =                   Po                                   Po

Egy részre jutó adózott eredmény: 

EPS=adózott eredmény/törzsrészvények száma

Egy részvényre jutó adózott eredmény: = Adózott eredmény (Ft)/Részvények száma (db)

Osztalékfizetési ráta:  = Kifizetésre tervezett osztalék / Egy részvényre jutó adózott nyereség

Az osztalékfizetési ráta megmutatja, hogy az egy részvényre jutó adózott eredménynek hány százalékát fizeti ki a vállalkozás osztalék formájában. 

Újrabefektetési ráta: Újrabefektetési ráta = 1 – osztalékfizetési ráta

Az osztalékelsőbbségi részvények rendszeres fix osztalékot fizetnek és az osztalék akkor sem emelkedik, ha a cég nyeresége növekszik. Mivel az elsőbbségi részvények is lejárat nélküli értékpapírok, ezért az osztalékfizetések végtelen sorozata örökjáradékként kezelhető. 

Várható hozam:  Egy részvényre jutó várható osztalék + részvény árfolyama – részvény jelenlegi árfolyama

RMAX index: rövid futamidejű állampapírok árfolyamváltozásait jelző index. Kosarában a MAX-index kosarából kikerülő 3 hónap és 1 év közötti hátralévő futamidejű államkötvények, valamint a diszkont kincstárjegyek találhatók.

ROA mutató: a váll. adózott eredményének és az átlagos eszközállománynak a hányadosa.

ROE mutató: váll. adózott eredményének és a Saját tőkéjének a hányadosa.

Rollover hitel: speciális hitel-igénybevetételi mód, amikor egy időszak végén egy kölcsön visszafizetésre kerül, és egy újabb rögzített időszakban válik ismét lehívhatóvá.

Rövid lejáratú kötelezettség: a számviteli trv. Értelmében az egy üzleti évet meg nem haladó lejáratra kapott kölcsön, hitel, ideértve a HLK-ből a mérleg fordulónapját követő egy üzleti éven belül esedékes törlesztéseket is. 

Rövid pozíció: vkinek vételi szándéka van, ezért az árfolyam növekedéstől tart.

Rulirozás: hiteligénybevételi forma, amikor is a hitel törlesztése nem előzetes törlesztési terv szerint történik, hanem a hitel a hitelkeret érvényességi idején belül a tetszés szerint igénybe vehető, törleszthető, újra igénybe vehető.

Rulírozó hitel: kedvelt ügyfeleinek folyósítja a bank ( pl. A hitel ) Szintén van keretösszeg, rendelkezésre álló jutalék, nyitvatartási idő. A felvett hitelek szintén rövidlejáratú hitelek, a különbség viszont az, hogy amit a cég már egyszer visszafizet, azt újra felveheti. Ezt a szerződést újra és újra meg lehet hosszabbítani. Ezért „örökzöld” hitelnek is nevezik.

Saját tőke: váll. befektetett eszközeinek és FE-einek saját forrása. A saját vagyon összegét fejezi ki olyan tőkerész, melyet a tulajok alapításkor, ill. tőkeemeléskor bocsátottak a váll. rendelkezésére, továbbá melyet a tulajok az adózott eredményből a vállnál hagytak.

Saját váltó: a kiállító fizetési ígéretet tesz, hogy a meghatározott helyen és időben a kedvezményezettnek fizet. Két szereplője van: a kiállító – aki saját nevében feltétlen fizetést ígér a kedvezményezett javára és a kedvezményezet vagy rendelvényes (akinek fizetnek)

Semleges szolgáltatások közvetlenül nem módosítják a bank mérlegét. A semleges bankszolgáltatások körébe sorolható a pénzforgalmi szolgáltatásokon kívül:

- Letéti szolgáltatás  (pénzösszegek elkülönített letéti számlán történő elhelyezése, kezelése)

- Széfszolgáltatás ( őrzött helyiségben széf rendelkezésre bocsátása, értékeit az ügyfél maga helyezi el.)

- Pénzfeldolgozás ( bankjegy és pénzérmék tételes megszámlálása, valódiság és forgalomképesség szempontjából történő ellenőrzés, bankjegykötegek és pénzérme-tételek kialakítása)

- Hitelreferencia nyújtása (bankinformáció nyújtása)

- Pénzügyi szolgáltatás közvetítése (ügynöki tevékenység)

- Pénzváltás

- Pénzforgalmi szolgáltatások

Service Center: a Call Center továbbfejlesztett változata, ahol már nemcsak tel.hívásokat kezelik az ügyintézők, hanem sok minden más, az ügyfelekkel kapcsolatos szolgáltatást is nyújtanak.

SFNB (Security First Neetwork Bank): a világ első, kizárólag Interneten szolgáltató bankja, mely 1995. okt. 18-án jelent meg az információs szupersztrádán. Ez az első bank, amelyik az USA-ban szövetségi jóváhagyást kapott banki műveletek végzésre az Interneten, és egyben az első Szövetségi Betétbiztosítási Társaság által biztosított Internet Bank.

Sima beszedvény: a banki megbízás csak pénzügyi okmányokra, így saját, v. idegen váltóra, csekkre, v. egyéb pénzkövetelést megtestesítő okmányokra vonatkozik.

Sima inkasszó: az exportőr az árut , és az áru tulajdonjogát megtestesítő kereskedelmi okmányokat közvetlenül az importőr címére adja fel. A fizetési okmányokat a beszedési megbízással együtt a saját bankjának küldi el azzal, hogy okmányokat mutassa be a vevőnek és a pénzt szedje be. Az importőr még fizetés előtt az áru birtokába jut a bankja szólítja fel a fizetésre az okmányok alapján. Az exportőr a hitelezési kockázatát csökkenti, ha a fizetési okmány látra szóló vagy határidős idegen váltó. A látra szóló váltó ellenében a címzettnek azonnal fizetnie kell. A  határidős váltó esetében egy későbbi időpontban történik  a fizetés. Az ilyen váltók piacképes okmánnyá válnak és felhasználhatók rövid lejáratú finanszírozásra. (pl. váltó leszámítoltatásával, forgatással).

Sorban állás: a hitelintézetek által vezetett folyószámlára, bankszámlára érkező jogszerű rendelkezések fedezethiány miatt történő nem teljesítése, és a megbízás várakozási sorba helyezése a hatályos pénzforgalmi szabályok szerint, jövőbeni teljesítés céljából.

Speditőr-inkasszó: az árut a szállítmányozó cég címére adják fel, melyhez a vevő a fizetés igazolása után juthat hozzá. A fizetésig a rendelkezési jogot zárolják.

Spekuláció: Haszonszerzés céljából felvállalt kockázat. 

Spekuláns (trader) átvállalja egy másik fél kockázatát valamilyen jövőbeli árfolyamnyereség reményében A nagyobb hozam reményében hajlandó az átlagos piaci kockázatnál nagyobb kockázatot vállalni.

Spontán finanszírozás: az olyan forrásokat sorolják ebbe a körbe, melyek a normális üzleti életben szinte automatikusan keletkeznek, tehát megszerzésük érdekében a cégnek nem kell különösebb erőfeszítést tennie.

Stand-by akkreditív: sajátos akkreditív, illetve garanciafajta, mely a garancia biztosítéki szerepét és az akkreditív fizetési mód funkcióját egyesíti magában. Olyan garancianyilatkozatként, visszavonhatatlan fizetési kötelezettségvállalásként értelmezhető, mely fizetést biztosít arra az esetre, ha a kedvezményezett ill. egy 3. személy arról nyilatkozik, h a vevő nem egyenlítette ki inkasszós v. akkreditíves fizetés formájában az áru ellenértékét. Usa-ban terjedt el tekintve h az amerikai jogszabályok nem teszik lehetővé, h a bankok garanciakötelezettséget vállaljanak magukra. Ez tehát nem más, mint egy akkreditív formába öltöztetett garancia.

Státusz és likviditási terv közötti különbség: A státusz állományszemléletű, a váll. eszközeit és forrásait állítja szembe egymással kiválasztott  időpontokra. A likviditású forgalmi szemléletű; a várható bevételeket és kiadásokat állítja szembe egymással. 

Spot ügylet: minden olyan tőkemozgással járó, egyszeri deviza adásvétel, amelynél az ügyletkötést követő második banki napra történő jóváírással, ill. terheléssel jár. /azonnali/

Swap ügylet (deviza, tőke és kamat csere): vmely pénzügyi instrumentum cseréjére vonatkozó olyan összetett megállapodás, mely ált. egy azonnali és egy határidős adásvételi ügyletből áll, illetve több határidős ügyletből tevődik össze, és ált. jövőbeni pénzáramlások cseréjét vonja maga után/ eladás visszavás megállapodással, meghatározzák a szerződésben az árat/

Két fő típusa:

Kamatláb swap: két fél abban állapodik meg, hogy kamatfizetéseiket azonos pénznemben, meghatározott eszmei tőkére meghatározott időtartamra vonatkozóan kicserélik. A kamat swap legegyszerűbb és leggyakoribb változata az ún. kupon-swap, amelyben fix és változó kamatok cseréjére kerül sor. A swap ügylet két olyan felet kapcsol össze, akik ott (fix, vagy a változó kamatozású hitelek piacán) veszik fel a hitelt, ahol  viszonylagos előnyük  van, majd egy swap megállapodás keretében kicserélik a kamatfizetéseket. A gyakorlatban a kamatok tényleges cseréjére nem kerül sor, csak a különbözeteket számolják el.

Deviza swap: A hosszabb távra szóló deviza-swap ügylet olyan megállapodás, amely keretében egy adott devizában felvett hitel tőkeösszegét és kamatait egy másik devizában felvett hitel tőkeösszegére és kamataira cserélik. Legegyszerűbb változata, amikor mind a két kölcsön fix kamatozású. A deviza-swap leggyakoribb használója két különböző országban működő vállalat. Az ügylet megkötésekor az érvényes azonnali (spot) árfolyamon kicserélik a tőkét; A kamatfizetések esedékességekor kicserélik az előre rögzített kamatösszegeket; Az ügylet lejáratakor visszacserélik a hitelek tőke összegét

Swap-differencia: a deviza spot (azonnali) és forward (határidős) árfolyamok különbsége. Diszkontról beszélünk ha ez negatív, prémiumról ha pozitív. 

Szabad kereskedelem: nemzetközi gazdasági kapcsolatoknak az a rendszere, melyben az országok közti forgalmat nem gátolják sem adminisztratív, sem gazdasági v. valutapolitikai akadályok.

Szabadkereskedelmi övezet: több ország alkotta terület, melynek keretében az egyes országok egymással szemben korábban alkalmazott vámokat, és mennyiségi import-korlátozásokat megszüntetik, kívülálló országokkal szemben viszont minden ország fenntartja korábbi vámjait.

Szabályozott piac: az EU tagállamának tőzsdéje és minden más olyan piaca, ahol meghatározott szabályok szerint a kereslet és a kínálat egy helyen koncentrálódik és kielégíti a 2005. évi LXII. Trv által előírt feltételeket.

Szabvány: tarlamazza a termékek méreteire, minőségére, ellenőrzésük módszereire, csomagolásuk módjára a gyártási eljárásra stb. vonatkozó törvényes előírásokat.

Szavatoló tőke: hitelintézetes saját tőkéjének összege. Alapvető összetevői: jegyzett tőke, tőketartalék, eredménytartalék, általános tartalék, lekötött tartalék; Járulékos tőkeelemei: értékelési tartalék, mérleg szerinti eredmény, alárendelt kölcsöntőke.

Számla: a bank által vezetett, a mindenkor hatályos jogszabályok által megengedett típusú, a számlatulajdonos fizetési forgalmának kezelésére, pénzeszközeinek, a Bankokkal szembeni követeléseinek és tartozásainak nyilvántartására, valamint a Bankokkal folytatott ügyletek elszámolására hazai v. külföldi pénznemben nyitott bankszámlákat jelenti.

Számlahitel: a hitelintézet a hitelkeretet ügyfele hitelszámlájára könyveli. A hitel felhasználásakor a bank az igénybe vett hitel összegét átkönyveli ügyfele pénzforgalmi számlájára. A hitel terhére történő kifizetés a pénzforgalmi számláról történik. Az adós a hitelszámlája terhére esetenként felvett kölcsönt az esedékességkor a pénzforgalmi számlájának bevételeiből fizeti vissza. 

Származtatott ügylet: olyan ügylet, melynek értéke az alapjául szolgáló befektetési eszköz, deviza, áru v. referenciaráta értékétől függ, és önálló kereskedés tárgyát képezi.

Szelvényhozam (egyszerű hozam): a névleges kamatláb és a pillanatnyi nettó piaci árfolyam hányadosa.

Személyi kölcsön: fogyasztási kölcsönök egyik formája.

Szervizlízing: általában önmagában nem létezik, valamelyik módozathoz kapcsolódik kiegészítésként, többletszolgáltatás formájában jelenik meg.

Széf-és értékpapír-szolgáltatások: a bank széfszolgáltatást nyújtó bankfiókjaiban az arra igényt tartó ügyfelek részére bizalmas levelek, családi ékszerek, okmányok stb. részére nyújt széfbérleti lehetőséget, különböző méretű széfkazettákkal és rugalmas bérleti időszakkal.

Szindikált hitel: olyan konzorciális hitel, melynek folyósításához a bankokat felhívják a piacon, h csatlakozzanak a konzorciális kölcsön nyújtásához. A szervező bank nyílt felhívással keresi a partnereket a hitelkibocsátáshoz.

Szintetikus arbitrage: az arbitrázyőr abban a formában vásárol, amelyik formában a termék olcsó, és abban a formában ad el, amelyikben a termék drága.

Szolvencia: mindenkori fizető képességet jelent

Szűken értelmezett pénz a monetáris elmélet a szűken értelmezett pénzen (M1 –narrow money) a készpénz és a látra szóló betétek együttes összegét érti.

Takarékbetét: olyan pénzbetét, melynek elhelyezésekor a hitelintézet okmányt, takarékkönyvet állít ki.

Takarékbetét-szerződés: ez alapján a hitelintézet köteles a betevőtől tak.betétkönyv v. más okmány ellenében pénzt átvenni, és annak összegét a szerződés szerint visszafizetni. Tak.-betét bemutatóra szólóan v. a rendelkezési jg fenntartásával lehet elhelyezni. Tak.betét elhelyezhető a hitelintézetnél más kedvezményezett részére is.

Tárgyi eszköz: olyan vagyontárgy, mely a váll. tevékenységét közvetlenül v. közvetetten, tartósan, legalább 1 éven túl szolgálja.

Tartalék valuta: érték álló, árfolyama stabilan erős, azonban a kereskedelemben elszámolási valutaként korlátozott szerepet tölt be, de jegybanki tartalékként számba veszik. Ilyen pl: CHF.

Tartós befektetések finanszírozási szabálya kimondja, hogy a tartós befektetéseket a vállalkozások saját tőkéjükkel, vagy ha nem elegendő, akkor hosszú lejáratú idegen tőkével kell, hogy finanszírozzák.

Tágan értelmezett pénz a monetáris elmélet a tágan értelmezett pénzen (M2 – broad money) a szűken értelmezett pénz fogalmába tartozó pénzt és a határidős betétek együttes összegét érti. M1 + határidős betétek.

Telebank: telefonos banki szolgáltatást nyújtó programrendszer. Az ügyfél telefongombok segítségével navigál egy menürendszerben, és a válaszokat előre rögzített hang adja úgy, h az ügyfél számára az infót hang formára alakítja a gép. Ezt nevezzük IVR rendszernek. Ezzel a rendszerrrel sok banki rutinműveletet elvégezhetünk.

Teljes forgatmányról akkor beszélünk, ha korábbi kedvezményezett (forgató) megjelöl egy új kedvezményezettet (forgatmányos)

Teljes hiteldíj mutató: általa az ügyfelek megfelelő tájékoztatást kapnak a hitelintézetek által nyújtott, különböző feltételekkel folyósított hitelek összehasonlításához. Az a belső kamatláb, amely mellett az ügyfél által visszafizetett tőke és hiteldíj egyenlő az ügyfél által folyósításkor a pénzügyi intézménynek fizetett költségekkel csökkentett hitelösszeggel. Jutalék, kezelési ktg. fizetése esetén magasabb, mint a hitel kamatlába. 

Teljes hiteldíj: a hitelfolyósításához kapcsolódó és a hitel szerződés szerinti normál igénybevételével kapcsolatos felmerülő díjakat (kamat, kezelési ktg., folyósítási jutalék) tartalmazza. A teljes hiteldíj nem tartalmazhatja a hitel folyósításától független, ill. a hitel folyósítása előtt felmerült ktg.eket (pl: hitelbírálati díj, rendelkezésre állási jutalék)

Tendergarancia: versenytárgyalási garanciának, illetve bánatpénzpótló garanciának nevezik azt a bankgaranciafajtát, melyet a versenytárgyalást kiíró szervezetek, társaságok követelnek meg előfeltételként az exportőr által beterjesztett ajánlat komolyságának bizonyítékaként. A tendergarancia alapján a garáns bank arra vállal kötelezettséget, h amennyiben a megbízója, a pályázó megnyeri a versenytárgyalást, de ezt követően vmi miatt mégis eláll a szerződés aláírásától, ill. mégsem köti meg az ajánlatban foglalt feltételek szerint a szerződést, úgy a bánatpénzt maga fizeti meg a tendert kiíró részére.

Terméklimit azt jelenti, hogy a bank korlátozni kívánja kötelezettségvállalásai mértékét és minőségét 

Tiszta egyenleg: egy meghatározott értéknapra vonatkozó rendelkezésre álló egyenleg utólag korrigálva az adott napra visszavalutázott tételekkel.

Tőke: a vállalkozói tevékenység folytatásához szükséges források (saját és idegen tőke) összessége.

Tőke alternatív költsége: standard jövedelmezőség az olyan beruházási programokra. amelyeknek az értékét meg akarjuk határozni, szokás még a tőke haszonáldozat költségének is nevezni.

Tőkemegfelelés a hitelintézet fizetőképességére utaló kifejezés. A hitelintézeteknek legalább 8 %-os tőkemegfelelési mutatót kell folyamatosan fenntartaniuk. . Saját tőke követelménye: azt fejezi ki, hogy a saját tőke összege soha nem csökkenhet a jegyzett tőke összege alá

Tőkemegfelelés megléte: amely a szavatoló tőke és mérleg főösszegének hányadaként számítható ki. Minimum követelmény, hogy a hányados 8% legyen. Ha ez a százalék nagyobb mint 12%, akkor a banknak nem kötelező általános tartalékot képeznie.

Tőkemegfelelési mutató: Szavatoló tőke/Kockázattal korrigált eszközök mérlegfőösszege

Tőkepiac: a hosszú lejáratú ügyleteket (1 évnél hosszabb időtartamú) foglalja magába. Tipikus eszközei: kötvények, záloglevelek, részvények, éven túli bankhitelek, befektetési jegyek.

Tőketartalék:  RT-nél a részvények kibocsátási és névértéke közötti különbözet

Tőzsde: koncentrált piac, ahol a kereskedés tárgyát képező árúnak fizikailag nem kell jelen lennie. Egy hely, ahol eljárási szokványok alapján meghatározott árúkat, meghatározott személyek, meghatározott időben és meghatározott módon adhatnak, vehetnek. A tőzsde nyilvános értékmérő intézmény. Értékmérés a tőzsdei árfolyamok változásában jut kifejezésre. Szokványok: a tőzsdei szokványok olyan tőzsdei előírások, melyek a tőzsdei ügyletkötés általános feltételeit határozzák meg. 

Tőzsdék fajtái: 1. árutőzsde: lehet: a) általános: minden fajta áruval fizikailag kereskednek; b.) speciális: vagy meghatározott áruval, vagy árucsoporttal kereskednek2. értéktőzsde: lehet: a.) általános: devizával is, nemesfémmel is, értékpapírral is kereskednek; b.) speciális: vagy deviza, vagy értékpapír, vagy nemesfém3. árú és értéktőzsde: 1 + 2 együttes keveréke; 

Tőzsdei kontraktus: kettősséggel bíró fogalom. Egyrészt jelenti az árura vonatkozó szabványosított szerződéses feltételek megfogalmazását, másik jelentése pedig a tőzsdei szerződésnek a szinonimája. A minőséget, a szállítási mennyiséget, időt, az ár lépésközt, fizetendő letét összegét, kötés egységet.

Tőzsdeindex: a tőzsde egészének hangulatát, tendenciáját tükrözi. Ezt egy olyan „értékpapír kosárból” számítják, mely meghatározott súllyal tartalmazza az adott tőzsde vezető papírjainak forgalmát. Ennek egy bázisidőszakhoz mért változásait mutatja a tőzsdeindex. 

Tőzsdei ügylet: az az ügylet, melyet a tőzsdetagok a tőzsde által meghatározott rendben, a tőzsdei kereskedelem során, a tőzsdén forgalmazott árukra kötnek egymással.

Tőzsdei opció: olyan határidős ügylet, melynek jogosultja díjfizetés ellenében jogot szerez arra, h egyoldalú nyilatkozattal előre meghatározott áron, és időpontban, ill. időtartamon belül, meghatározott árúra, v. ép-ra határidős ügyletet eladóként v. vevőként kössön az opció kötelezettjével, aki az ügyletet eladóként v. vevőként köteles megkötni.

Transzferkockázat: gazdasági ok, fizetésképtelenség akadályozza a külfölddel szemben fennálló tartozás megfizetését.

Tranzakciós kitettség: azt mutatja, h a deviza árfolyammozgások mennyire befolyásolják azoknak a külföldi devizában esedékes pénzáramlásoknak az értékét, melyek már megkezdett tranzakciókból származnak.

Tranzakciós ktg.: egy adott ügylet lebonyolításával kapcsolatban pénzben felmerült tényleges ktg-ek.

Tranzit akkreditív: az importőr kezdeményezésére bankja egy 3. országbeli bankot bíz meg akkreditív nyitással.

Tranzit vámgarancia/kezesség: árufuvarozók megbízásából az illetékes vámhatóság felé kibocsátott garanciát. A vállalkozása, mint vámkezelést kérő választhat, h milyen formában nyújtja ezt: egyedi, átalány v. összkezesség formájában. Ezek pontos előírását a Tranzit Egyezmény tartalmazza.

Treasury ügyletek: saját számlás devizaügyletek és kamatügyletek gyűjtőfogalma- ide értve ezek bármelyikének és/v. összességének származékos változatait is.

Tulajdoni részesedést jelentő befektetés: minden olyan nyomdai előállított v. dematerializálható ép., melyben a kibocsátó meghatározott pénzösszeg, ill. pénzértékben meghatározott nem pénzbeli vagyoni érték tulajdonba v. használatbevételét elismerve arra kötelezi magát, h ezen ép., okirat birtokosának meghatározott vagyoni és egyéb jogokat biztosít. Ide tartozik: részvény, vagyonjegy, részjegy, üzletrész, vagyoni betét, kockázati tőkejegy stb.

Utólagos kamatláb = dekurzív kamatláb: A hitel utáni kamat kiszámítására használják. = előleges kamatláb / 1-előleges kamatláb

Ügyféllimit azt jelenti, hogy a bank korlátozni kívánja az egyes ügyfeleivel szemben fennálló kinnlevőségei mértékét. Amekkora összeggel a limit terhelve van, olyan mértékben beszélhetünk limitkihasználtságról.

Ügyleti kamat: kölcsönszerződés alapján a hitelező által az adós rendelkezésére bocsátott pénz használatáért fizetendő díj, mely tartalmazza a kölcsönnyújtó kockázatvállalási díját is.

Vagyon: vállalkozás összes eszköze (bruttó vagyon)

Vagyon rugalmassága: a nem pénz formájában lévő vagyontárgyak milyen időn, ált. hány napon belül tehetők pénzzé.  Ez meghatározza a vállalkozó fizetőképességét, és befolyásolja piaci alkalmazkodó képességét.

Valódi penziós ügylet: a penzióba vevő a vagyontárgyat köteles a penzióba adónak visszaadni. Ezért a vagyontárgy átadás a penzióba vevőnek nem minősül eladásnak. A penzióba adó a penzióba adott vagyontárgyat továbbra is eszközei között tartja nyilván. A penzióba adó a penzióba vevő által teljesített fizetést kötelezettségei között mutatja ki. Ez gyakorlatilag ép. fedezete mellett felvett, ill. nyújtott hitl, mely a penzióba adónál pótlólagos forrást jelent.

Valuta: valamely ország törvényes fizetési eszköze egy másik ország fizetési forgalmában. Részt vesz a fizetési forgalomban, mindig készpénz. Idegen valutára szóló befizetés, elszámolási eszköz, nemesfém tartalékok. Átváltható: ( paritás ) valuta – deviza; Árfolyam: tényleges piaci átszámítás.; Árfolyam: 1 ország nemzeti bankja a valuták árfolyamát megállapítja és ezt közzé teszi.; Marge: a bank haszna; Középárfolyam: ehhez képest lehet a valuták árfolyamát megállapítani. 

Valutaárfolyam: valamely valuta egységének egy másik ország pénzegységében kifejezett ára. Marge: a vételi és az eladási közti különbség. Valuták keresztárfolyama: 2 külföldi valuta közötti átváltás aránya, forinton keresztül történik.

Valuta kosár: fix árfolyamrendszerek esetében a rögzítés gyakran nem egyetlen valutához képest történik. Ilyenkor a hazai fizetőeszköz több, különböző valutához képest viszonyított árfolyamának súlyozott átlagát tartja a kijelölt szinten a jegybank. Ezen valuták és a hozzájuk tartozó súlyok összessége a valutakosár.

Variancia: a lehetséges hozamok és a várt hozam közötti eltérések négyzetének átlaga. Az eltérések négyzetét valószínűséggel kell súlyozni.

VÁLTÓ: olyan forgatható értékpapír, amelynek a kiállítója vagy a kibocsátója arra tesz ígéretet, hogy a váltón feltüntetett összeget annak esedékességekor maga vagy egy harmadik fél megfizeti. Főadós: Saját váltó esetében a váltó kiállítója, idegen váltó esetében a váltó címzettje. Fajtái: Saját váltó a kiállító fizetési ígéretet tesz, hogy a meghatározott helyen és időben a kedvezményezettnek fizet. Két szereplője van: a kiállító – aki saját nevében feltétlen fizetést ígér a kedvezményezett javára és a kedvezményezett vagy rendelvényes (akinek fizetnek)., és  Idegen váltó:- A kibocsátó egy másik természetes vagy jogi személyt (címzett) felszólít, hogy a váltóban feltüntetett kedvezményezett részére a feltüntetett összeget fizesse meg, feltételhez nem kötött módon. A címzettel szemben a kibocsátónak ált. pénzkövetelése van.

VÁLTÓ KELLÉKEI (nem hiányozhat)

- váltó elnevezése az okirat szövegében

- határozott pénzösszeg fizetésére szóló feltétlen meghagyás (saját váltó esetén fizetési felszólítás helyett saját kötelezettségvállalás szerepel.

- fizetésre kötelezett, a címzett neve (csak az idegen váltón): ő a főadós, a kibocsátó őt szólítja fel a fizetésre

-esedékesség megjelölése, hiánya esetén a váltót bemutatóra szóló váltónak kell tekinteni.

- fizetési hely megjelölése (idegen váltón a megjelölés hiányában a címzett neve mellett feltüntetett helyet kell a fizetés helyének tekinteni

- a kedvezményezett neve, akinek részére vagy rendelkezésére a fizetést teljesíteni kell

- váltó kiállításának napjának és helyének megjelölése

- kiállító aláírása (saját), kibocsátó aláírása ( idegen váltó)

Váltódíj: a banknak a váltóleszámítolási tevékenységével összefüggésben felmerülő költségeinek és az üzletágon elvárt nyereségének fedezetére szolgáló bevétel. %ban fejezik ki, és a váltó Névértékére vetítve számolják ki.. A bank a váltódíjjal csökkenti a váltó diszkontált értékét.

Váltóügyletekben a Címzett: A váltó címzettje az idegen váltón az a természetes személy v. gazdálkodó szervezet, akit (amelyet) a váltó kibocsátója fizetésre felszólít vagy utasít. Címzett csak az idegen váltón szerepelhet és csak akkor fizet, ha elfogadja a váltót. Váltóügyletben a főadós: saját váltó esetében a váltó kiállítója, idegen váltó esetében a váltó címzettje. A címzettel szemben a kibocsátónak általában pénzkövetelése van. 8 db törvényes kellékkel rendelkezik. Törvényes kellékek:- kibocsátó; - kedvezményezett neve; - „váltó” szó;  feltétlen fizetési kötelezettségre szóló     felszólítás; összeg számmal és betűvel kiírva; kiállítás helye és ideje;  esedékesség; címzett.   Saját váltó: kiállítója arra kötelezi saját magát, hogy a váltóban feltüntetett összeget a megjelölt időpontban és helyen kifizeti a váltó tulajdonosának. A váltó kiállítója saját nevében vállal kötelezettséget. 7 db törvényes kellékkel rendelkezik. Váltó esedékes lehet: meghatározott napon; megtekintéskor; megtekintés utáni meghatározott időpontban; kelte után bizonyos időre. 

Váltóátruházás (forgatás): a váltóból eredő vmennyi jog átadása a váltóra írt nyilatkozattal

Váltó leszámítolása. Ha a birtokunkban lévő váltót nem tudjuk átruházni, és az esedékesség bekövetkezése előtt pénzre van szükségünk, ilyen esetben megpróbálhatjuk a váltót egy hitelintézetnek eladni. A váltónak a bank által történő megvásárlását a váltó leszámítolásának nevezzük. (a hitelintézet a váltókövetelést– a váltó átruházása ellenében- lejárat előtt kifizeti a váltóbirtokosnak, csökkentve azt az átruházástól a lejáratig terjedő időre számított kamatokkal, valamint a leszámítolás költségével. Leszámítolási kamat számítása:  (váltó összege × napok száma × leszámítolási kamatláb)/  360

Váltó viszontleszámítolása: (rediszkontálás) esetén a váltót a központi bank- a kamat egy része fejében– az üzleti banktól megvásárolja. Váltó viszontleszámitolása: kVL = (T x n x r )/ 365 

Váltó átruházás(forgatás):  a váltóból eredő valamennyi jog átadása a váltóra írt nyilatkozattal. 

Változó (alternatív) kamat: a betét- ill a hitelszerződésben rögzítik az induló kamatlábat és egyben kikötik, hogy a kamatláb a betét elhelyezési ill a hitel lejárati ideje alatt követi az irányadó kamatlábat, amelyet a szerződésben ugyancsak meghatároznak.

Változó kamatozású hitel: a kamatláb mértéke a hitel folyósításakor csak az első kamatperiódusra ismert. A kamatperiódus végén a kamatláb a referencia-kamatláb függvényében változhat.

Változó kamatozású kötvény: a névleges kamatlábat nem rögzítik, csak azt határozzák meg, h milyen mutatóhoz kötik annak változását.

Vám: olyan speciális termékadó, amelyet az állam a határt átlépő áruk után szed. 

Vám alapja: a vámáru vámértéke, ami főszabály szerint s vámáru ügyleti értéke. Csak ha  az árut kereskedelmi forgalomba hozzák be.

Vámáru: minden olyan dolog, amelyet a vámterületre bevittek, mindaddig, amig a vámhatóság a belf forgalom számára nem vámkezelte, belf szabad forgalomba nem helyezte

Vám csoportosítása

 1 Áruforg irány sz /behozatali, kiviteli, tranzit/átmenő//

2 Gazd hatás sz:pénzügyi célú és közdazd célú

3.Jogi státusz sz: autonom és szerződéses vámok

4 Meghatározásuk,módjuk sz: érték, mérték, vegyes

5 Időbeli határuk sz: állandó és időszaki

6 Gazd éd kereskedelem politikai cél sz: védővámok,kiegyenlítő,nevelő,tiltó-terelő,antidömping

Vámfelügyelet: -közvetlen (áru őrzése, hivatalos kísérése),-közvetett (minden egyéb)

Vám funkcói: állami bev, védelmi szerep, lehetővé teszi a külker szerkezetének árufélék ill országonkénti csoportosítását, hatással van a versenypozíciók alakítására, a belf-i vállalkozások export-import hoz való viszonyát befojásolja.

Vámhatár: ált. egybeesik a Magyar Köztársaság államhatárával EU határ Vámhatárnak minősül továbbá a tranzit terület, és a vámszabad terület is.

Vámkezelés: az ügyfél kérelmére indult vámeljárás, melynek során az áru/vám-áru vámjogi sorsának rendezéséről dönt a vámhivatal. Magába foglalja a vámvizsgálatot (egyszerü, tételes), a fizetendő vám meghatározását, vámteher kiszabását,közlését, beszedését, vámáru kiadását. 

Vámpolitika: a gazdaságpolitika megvalósítását segítő elvek, célok, eszközök, módszerek, és a gyakorlat összefüggő rendszerét jelenti.

Vámplafon: a Európai Megállapodásban szereplő sajátos kereskedelempolitikai megoldás. A vámplafon vmely termékcsoport exportjára meghatározott mennyiségi határ, melynek eléréséig kedvezményes vámokat alkalmaznak, az azt  meghaladó exportra viszont már magasabb vámtételeket vetnek ki.

Vámtarifa: az egyes országok külkerében előforduló áruk, árucikkek bizonyos rendszer szerint összeállított termékjegyzéke.

Vámtartozás: a közölt és a fizetési határidő lejáratáig meg nem fizetett vámteher, kamat, késedelmi pótlék, bírság, és ktg.térítés.

Vámteher: A vámteher a vámhivatal által megállapított, kiszabott fizetési kötelezettség, amely a következőket tartalmazza:

- vámot és a nem közösségi adók, díjak összegét( ÁFA, Regisztr. Adó)

Vámterület: Magyar Közt.-nak a vámhatár által övezett államterülete, beleértve a vámszabad területt és a tranzitetületet is. Vámszabad terület: a vámterület egy elkülönített része, amely a vám, a deviza és külker rendelk alkalmazása szempontjából külföldnek minősül. És a vámhatóság ellenőrzése alatt áll. Tranzit terület: a vámterület olyan része, amely az átutazó személyek várakozására, átszállításra váró áru tárolását szolgálja, és a vámhatósá ellenőrzése alatt áll.

Vámunió: a gazdasági integráció egyik fokozata: Azt jelenti, h a benne részt vevő országok egymás áruira nem vetnek ki importvámot, külső országok termékeire pedig közösen megállapított vámokat alkalmaznak.

Vámút: olyan földrajzi pont v. terület, melyen az árut/vámárut külön engedély nélkül szabad a vámhatáron át szállítani.

Vételi ajánlat: az a max. összeg, amennyit egy ép.-ért a vevő az adott ügylet során hajlandó fizetni.

Vételi árfolyam: az a valuta-, ill. devizaárfolyam, melyen a hitelintézet a kérdéses devizát/ valutát eladja.

Vételi opció: vevője az opciós díj jelenbeli megfizetése fejében jogot szerez arra, hogy meghatározott jövőbeni időpontban, az ügylet tárgyát képező terméket előre megállapított árfolyamon, az ún. kötési árfolyamon megvehesse. A vételi opció eladója kötelezettséget vállal a jövőbeni eladásra az előre megállapított áron az opciós prémium fejében. A vételi opció jogosultja akkor hívja le az opciót, ha a lejárati napon az azonnali árfolyam magasabb, mint a kötési árfolyam.

VIBER: valós idejű bruttó elszámolási rendszer, mely lehetővé teszi a rendszerbe bekapcsolt bankoknál vezetett bankszámlára történő átutalások rendkívül rövid időn belüli, majdnem azonnali, de mindenképpen aznapi teljesítését.

Visszahozatali határidő: az az időtartam, melynek lejáratáig az ideiglenesen kivitt v. a passzív feldolgozásban.

Visszaviteli határidő: az az időtartam, melynek lejáratáig az ideiglenesen behozott v. az aktív feldolgozásban vámkezelt vámárut elszámolásra alkalmas vámeljárás alá kell vonni.

Visszavonhatatlan akkreditív: a nyitó bank végső kötelezettséget vállal fizetés teljesítésére (azonnal v. egy későbbi időpontban/halasztott fizetés), v. váltó elfogadására, lejáratkori kifizetéssel, v. vételre negociálásra.

Visszlízing: a vállalkozás vásárol egy eszközt, eladja egy másik cégnek, vagyis keres egy olyan céget, amelyik hajlandó tőle megvásárolni az eszközt, és tőle visszalízingeli. (jegyzet szerint: Ebben az esetben a cég valamilyen ingó vagy ingatlan vagyontárgyának értékesítésével bevételhez jut, amit helyzete rendezésére fordíthat. A vagyontárgy vevője a lízing társaság, amellyel pénzügyi lízing szerződést köt az eladó. Ezáltal az eladott eszköz felett használati jogot biztosít saját maga számára, így gazdálkodása zavartalanul folyhat tovább.)

Warrant (opciós utalvány): olyan részvényekre (kötvényekre) szóló vételi opció, melyeket a vállalat bocsátott ki.

Zálogjog: olyan jog, melynek alapján a hitelező jogosult követelését a zálogkötelezett által nyújtott zálogtárgyból az adós gazdasági és pénzügyi helyzetétől függetlenül, közvetlenül, más hitelezőket megelőzve kielégíteni, ha az adós nem teljesít. A gyakorlatban bizonyos követelések kielégítése azonban megelőzheti a zálogjogosult követelését. A kötelezettség a biztosítékul lekötött vagyontárgyat terheli akkor is, ha annak tulaja más mint aki a zálogjog keletkezésekor volt.

Zálogjog tárgya: lehet minden birtokba vehető dolog, átruházható jog, v. követelés. Nem lehet zálogjogot alapítani dolog egy részén. A zálogjog a zálogtárgy hasznaira is kiterjedhet. A zálogjog kiterjedhet olyan dologra v. jogra is, melyre a kötelezett a zálogszerződés megkötése után szerez rendelkezési jogot. 

Záloglevél (jelzáloglevél): A jelzáloglevél olyan változó, vagy állandó kamatozású értékpapír, amelynek értékesítéséből befolyt pénzekből kihelyezett kölcsönök fedezetét ingatlanok jelzálogjogi lekötése alkotja. Zálogleveleket csak az arra feljogosított szakosított hitelintézet bocsáthat ki. A jelzáloglevél bemutatóra, vagy névre szólhat és átruházható. A kibocsátás során szigorú fedezeti szabályokat kell betartani. A vám a vámhatárt átlépő áruforgalom alapján kivetett összeg.

Zárolás: olyan művelet, mely során a számla egyenlege egy bizonyos összeg.

Zárt piaci szegmens a zárt kör számára emitált, előre meghatározott befektetői kört megcélzó papírokat foglalja magában.

Az elsődleges piac az újonnan forgalomba hozott értékpapírok eladóit és vevőit hozza össze. Ezen a piacon alakul át a megtakarítás tőkévé. Ezzel szemben a másodlagos piacon  a már forgalomban lévő papírokkal kereskednek, a pénz zömében a befektetők, illetve a hitelezők között cserél gazdát. A másodlagos piac tehát a megtakarítók piaca. Fontos jegye, hogy lehetővé teszi a befektetői pozíció (részvény tulajdon) illetve hitelezői (pl. kötvény tulajdon) tetszés szerinti időpontban történő likvidálását, a korábban befektetett pénzeszközök mobilizálását, anélkül, hogy ez a felhasználót érintené.


